Jiatkusuutlikkusteguritele avalduva pohilise negatiivse moju kirjeldus

Pdhiline negatiivne mdju jatkusuutlikkuse teguritele tuleneb investeerimisotsustest, millel on negatiivne mdju jatkusuutlikkuse teguritele. Jatkusuutlikkuse
tegurite hulka kuuluvad keskkonna, sotsiaalvaldkonna ja to6tajatega seotud kiisimused, inimdiguste austamine ning korruptsiooni- ja altkdemaksuvastased
kiisimused. Compensa koostas 2019. aastal oma esimese jatkusuutlikkusriski kasitlemise poliitika investeerimisotsuste tegemisel ehk ESG-strateegia, mida
vaadatakse iile vihemalt iiks kord aastas.

Compensa 16.06.2023.a uuendatud ESG strateegia (https://www.compensalife.ee/meist/jatkusuutlikkus) karmistas ja laiendas valistamiskriteeriume alates
2023. aasta juulist. Taiendavad vilistamiskriteeriumid olid seotud ebasobivate fossiilkiitustega, URO globaalse rinderaamistiku pdhimdtete mittetiitmisega
ja raskete inimdiguste rikkumistega. Olemasolevate vilistamiskriteeriumide karmistamine oli seotud ka sdepdhiste drimudelitega. ESG-strateegia uuendati
detsembris 2025 ja uuendus joustus 1. jaanuaril 2026. Uuendatud ESG-strateegia tdpsustab lisaks vilistamiskriteeriumidele ka kaasamise, finantseeritud
kasvuhoonegaaside heitkoguste arvestamise, limiitide rikkumiste juhtimise ning grupiiileste investeerimisotsuste koordineerimise pdhimotteid.

Compensa omaniku VIG jiatkusuutlikkuse strateegia kohaselt peab investeerimisportfelli siisinikujalajilg vahenema 2050. aastaks netonullini. Seetottu
voetakse finantseeritud kasvuhoonegaaside heitkoguseid arvesse investeerimis- ja reinvesteerimisotsuste tegemisel. Asjakohased varaklassid méaratakse
kindlaks kohalikus jitkusuutlikkuse programmis ning siisinikuarvestuse ja kasvuhoonegaaside heitkoguste baastaseme andmebaasina kasutatakse SimCorp
tarkvara. Uleminekurada (Transition path) ja 2030. aasta vahe-eesmirki jilgitakse ning vaadatakse iile investeerimiskoosolekutel vihemalt kord aastas.
Kehtestatud nduetele mittevastavaid olemasolevaid investeeringuid véhendati oluliselt ehk enam kui 50% vorra 2025. aasta 15puks ning need korvaldatakse
portfellist tdielikult hiljemalt 2035. aasta 10puks. Uute investeeringute tegemisel ldhtutakse kehtestatud ESG-kriteeriumidest.

Alates 2022. aastast kogutakse ELi avalikustamise méérusega (edaspidi SFDR) andmeid seaduses méadratletud keskkonna- ja sotsiaalnditajate kohta, et mdota
ja hinnata negatiivset moju jatkusuutlikkuse teguritele.

20 néitajat hdlmavad 18 kohustuslikku néitajat ja 2 valikulist nditajat, mis valitakse mitme SFDR-s toodud néitaja hulgast, ning nende seas on niitajaid, mis
on seotud investeeringutega ettevotetesse, riikidesse ja riikidevahelistesse organisatsioonidesse ning samuti kinnisvarasse.

Perioodi 1. jaanuar 2025 kuni 31. detsember 2025 kohta avaldatakse esmakordselt andmeid kéesolevas avalduses.




Investeerimisobjektiks olevatesse édriiihingutesse tehtavate investeeringute suhtes kohaldatavad niitajad
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5 Taastumatu energia tarbimise | Investeerimisobjektiks olevate 59,0% 57,0% | 69% Portfelli ESG
ja tootmise osakaal arithingute poolt taastumatutest kaetus reitingute pidev
energiaallikatest toodetud taastumatu jalgimine
energia tarbimise ja tootmise osakaal
vorreldes taastuvatest
energiaallikatest toodetud energia
tarbimise ja tootmisega, viljendatuna
protsendina koigist energiaallikatest
6 Energiatarbimise  intensiivsus | [nvesteerimisobjektiks olevate 0,31 0,38 | 20% Portfelli ESG
suure mojuga kliimasektori aritihingute energiatarbimine reitingute pidev
Kohta gigavatt-tundides (GWh) miljoni kactus filgimine
euro suuruse tulu kohta igas suure
mojuga kliimasektoris
Elurikkus 7 Tegevus, mis mdjutab | Selliste investeeringute osakaal, mis 4,7% 4.4% | 77% Portfelli ESG
negatiivselt clurikkuse | on tehtud investeerimisobjektiks kaetus reitingute pidev
seisukohast tundlikke alasid olevatesse dritihingutesse, mille jélgimine
tegevuskohad/tegevused asuvad
elurikkuse seisukohast tundlikel
aladel vo6i nende l14dhedal, kui
investeerimisobjektiks olevate
aritihingute tegevus mojutab neid
alasid negatiivselt
Vesi 8 Vetteheide Investeerimisobjektiks olevate 0,23 0,86 7% Portfelli ESG
dritihingute vetteheide tonnides reitingute pidev
investeeritud miljoni euro kohta, kaetus jdlgimine
viljendatuna kaalutud keskmisena
Jadtmed 9 Ohtlike jddtmete ja | Investeerimisobjektiks olevate 0,94 1,97 | 46% Portfelli ESG
radioaktiivsete jadtmete | dridhingute tekitatud ohtlike ja kaetus reitingute pidev
suhtarv radioaktiivsete jadtmete kogus jalgimine

tonnides investeeritud miljoni euro
kohta, viljendatuna kaalutud
keskmisena
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11Puuduvad  menetlused ~ ja | Selliste investeeringute osakaal, mis 0,6% 0,4% |  77% Strateegilisi
vastavuskontrolli- on tehtud investeerimisobjektiks kaetus eesmirke hetkel
mehhanismid, et jilgida | olevatesse dritihingutesse, kus pole seatud
vastavust URO  iileilmse | puuduvad strateegiad, et jélgida
kokkuleppe pShimdtetele ja | Vastavust URO iileilmse kokkuleppe
hargmaiseid ettevotteid | pOhimdtetele voi hargmaiseid
Kisitlevatele OECD suunistele | €ttevotteid kisitlevatele OECD
suunistele, voi kaebuste menetlemise
mehhanismid, et menetleda URO
iileilmse kokkuleppe pohimdtete voi
hargmaiseid ettevotteid kisitlevate
OECD suuniste rikkumisi
12 Korrigeerimata sooline | Investeerimisobjektiks olevate 9,5% 10,0% | 46% Strateegilisi
palgalohe aritihingute keskmine korrigeerimata kaetus eesmarke hetkel
sooline palgaldhe pole seatud
13 Juhtorganite sooline | Juhtorganite nais- ja meesliikmete 36,9% 36,9% |  76% Portfelli ESG
mitmekesisus keskmine suhtary kaetus reitingute pidev
investeerimisobjektiks olevates jalgimine
arilihingutes, véljendatuna
protsendina kdigist juhtorgani
litkmetest
14Kokkupuude  vastuoluliste | Selliste investeeringute osakaal, mis 0,0% 0,0% | 77% Investeeringute
relvadega (jalavde vastased | ON tehtud investeerimisobjektiks kaetus vilistamine
miinid,  kobarlahingumoon, olevatesse driiihingutesse, mis on
keemia- ja  bioloogilised seotud vastuoluliste relvade tootmise
relvad) vOi miiligiga

Riikidesse ja rahvusiilestesse organisatsioonidesse tehtavate investeeringute suhtes kohaldatavad niitajad
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kavandatud
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Keskkonnamdju | 15 Kasvuhoonegaaside Kasvuhoonegaaside heitemahukus 282,46 268,89 | 58% | Portfelli jdlgimine
heitemahukus investeerimisobjektiks olevates Kaetus lahtuvalt grupi
riikides poolt kehtestatud
riigi tasandi ESG
reitingutele
Sotsiaalne mdju | 16 Investeerimisobjektiks olevad | Selliste investeerimisobjektiks 0 0| 88% Portfelli jilgimine
riigid, kus esineb sotsiaalseid | olevate riikide arv, kus esineb Kaetus ldhtuvalt grupi
rikkumisi sotsiaalseid rikkumisi (absoluutarv ja poolt kehtestatud
suhteline arv jagatuna kdigi riigi tasandi ESG
investeerimisobjektiks olevate reitingutele,
riikidega), nagu on osutatud v&imalikud
rahvusvahelistes lepingutes ja vilistamised.
konventsioonides, URO p&himétetes
ja vajaduse korral siseriiklikes
Oigusaktides
Kinnisvarainvesteeringute suhtes kohaldatavad niitajad
Jatkusuutlikkusele avalduva negatiivse moju niitaja | Mdotithik Moju Moju 2025 Selgitus | Voetud meetmed
2024 ning jargmiseks
aruandlus-
perioodiks
kavandatud
meetmed ja seatud
eesmirgid”
Fossiilkiitused 17Kokkupuude fossiilkiitustega Fossiilkﬁjcuste kaevandgmise, 0% 0% | 99% vilistamine
kinnisvara kaudu ladustamise, transpordi voi Kaetus seotusega
tootmisega seotud kinnisvarasse objektidesse

tehtud investeeringute osakaal




EnergiatShusus | 18K okkupuude kehva | Kehva energiatohususega 51% 48% | 99% | Kinnisvaraportfelli
energiatdhususega kinnisvarasse tehtud investeeringute Kaetus energiatohususe
kinnisvaraga osakaal optimiseerimine ja
energiatOhususe
arvestamine uute
investeeringute
planeerimisel

*Voetud meetmed ning jargmiseks aruandlus-perioodiks kavandatud meetmed ja seatud eesmérgid.

Loetletud eesmérkide vorreldavust tegelike vadrtustega voib mojutada katvuse protsendi muutus perioodi jooksul. Voetud meetmed ja kavandatavad meetmed
jargivad Compensa ESG strateegiat. Kehtestatud nduetele mittevastavaid olemasolevaid investeeringuid vdhendati oluliselt ehk enam kui 50% vdorra 2025.
aasta 10puks ning need korvaldatakse portfellist tdielikult hiljemalt 2035. aasta 16puks.

Compensa klientide lepingutest tulenevate kohustuste katteks olevad investeeringud arvestavad kindlustuslepingutest tulenvate kohustuste kestvuse ja
investeeringute kvaliteedi kriteeriumitega. Tulenevalt kohustuste pikaajalisest iseloomust on tehtud investeeringud ka pikaajalised ning seetottu vajab
olemasolevate ebasobivate (ESG kriteeriumite kohaselt) varade likvideerimine viga kompleksset analiiiisi, arvestades ebasoodsaid jatkusuutlikkuse néitajaid.
Uute investeeringute puhul jargib Compensa Investeerimiskomitee ESG kriteeriume, et vidhendada investeerimisportfelli negatiivset moju
jatkusuutlikkusteguritele.

Muud jitkusuutlikkusteguritele avalduva péhilise negatiivse mdju niitajad.
Jitkusuutlikkusteguritele avalduva péhilise negatiivse méju kindlakstegemise ja prioriseerimise pohimétete kirjeldus.

Compensal on investeerimis- ja riskistrateegia, mille on kinnitanud juhatus ja nGukogu ning mida vaadatakse lébi ja ajakohastatakse vihemalt liks kord aastas.
See strateegia sisaldab ESG strateegiat. ESG strateegia kohaselt kasutab Compensa jargmisi vélistamiskriteeriume, et votta arvesse ja prioriseerida
jatkusuutlikkuse teguritele avalduvaid pohilisi negatiivseid mdjusid:

Alates 2019.a: KiittesGe vélistamine;

Alates 2019.a: Vastuoluliste ja keelatud relvade vilistamine;

Alates 2022.a: Uute investeerimisriskiga elukindlustuslepingute alusvara ESG reitingukriteeriumid,

Alates 2023.a: Ebasobiva nafta ja gaasi vilistamine;

Alates 2023.a: Ettevdtete vilistamine, mis rikuvad raskelt inimdigusi vdi URO globaalse kokkuleppe pShimdtteid.
Investeerimiskdlblike riikide portfell.

Compensa hindab ja liigitab oma investeerimiskdlblike riikide portfelli mitte ainult makromajanduslike andmete, vaid ka sdepdhiste drimudelite ja keelatud
relvade viljajatmise alusel.




Kuna kiittesoe poletamine on iiks suuremaid kasvuhoonegaaside allikaid, ei tehta sdesektoris tegutsevatesse ettevotetesse uusi investeeringuid. See pohimote
hdlmab kiittesde kaevandamist ja sellega kauplemist, kiittesoest elektrienergia tootmist ja sdest kiituste tootmist. Vilistamiskriteeriumid pohinevad tépsetel
miitigitulul ja kogusel pdhinevatel piirméaradel. Kui leitakse, et ettevote rikub iihte jirgmistest piirméaradest, arvatakse see investeerimisportfellist vilja:

» Kiittesde kaevandamine moodustab enam kui 5% miitigitulust;

* Aastatoodang tile10 miljoni tonni kiittesiitt;

* Ule 5% kogu elektrienergiast toodetakse kiittesdest;

* Aastane energiatoodang iile 10 GWh kiittesdest.

Olemasolevad investeeringud sellesse sektorisse kaotatakse tdielikult hiljemalt 2035. aasta 15puks.

Lisaks vilistab Compensa SE investeeringud ettevotetesse, mis tegelevad keelatud relvade tootmise voi kaubandusega. Konkreetne hinnang pShineb
erinevatel rahvusvahelistel konventsioonidel, kusjuures analiiiis 1dheb kaugemale lepingu tekstide rangest sonastusest, et véltida selliste relvade rahastamist
nii palju kui véimalik.

Vastutuse méidramine Compensa strateegiate raames.

Jatkusuutlikkuse pohimotted (ESG strateegia) on investeerimis- ja riskistrateegia lahutamatu osa. Finants- ja investeerimisteenuste osakond ja
investeerimiskomitee vastutab iiksikute varaklasside jatkusuutlikkuse pdhimdtete rakendamise eest. VIG-i investeerimisriskide juhtimise osakond kasutab
vilise andmepakkuja voi emitendi enda andmeid ning arvutab vilja vajalikud niitajad ja esitab analiilisid Compensa Finants- ja investeerimisteenuste
osakonnale.

ESG piiranguid ja limiite jélgitakse nii enne tehingu tegemist kui ka pérast tehingu tegemist. Limiidirikkumised liigitatakse aktiivseteks vOi passiivseteks
rikkumisteks, nende ulatus kvantifitseeritakse absoluut- ja suhtarvudes ning neist teavitatakse VIG AMRE-t regulaarse raporteerimise raames. Olulised
limiidirikkumised esitatakse vastavatele kinnitamisorganitele. Grupiiileseid mitme ettevottega seotud investeerimistehinguid koordineerib VIG AMRE ning
juhul, kui jaotus voi imberjaotus pShjustaks kehtivate limiitide v&i piirangute rikkumise, on vajalik eelnev ndukogu heakskiit.

Meetodid néiitajate valimiseks ja selgitus, kuidas nendes meetodites voetakse arvesse pohiliste negatiivsete mojude esinemise toendosust ja ulatust,
sealhulgas nende voimalikku korvamatut olemust.

Compensa on tdiendavateks néitajateks valinud:

* Investeeringud siisinikdioksiidi heitkoguste vihendamise algatusteta ettevotetesse;

* Inimdiguste poliitika puudumine.

Andmete kittesaadavus on tdiendavate pohiliste negatiivsete mojude niitajate valimisel midrava tihtsusega. Kuna kliimamuutus on meie aja suurim
véljakutse, on ESG-strateegia keskmes kasvuhoonegaaside heitkoguste piiramine. Samuti on kliimakaitse kiisimus kesksel kohal ettevotte jatkusuutlikkuse
pohimdtetes. Lisaks pooratakse erilist tdhelepanu inimdiguste kiisimusele, kuna kohustuslike néitajate hulgas saab see kiisimus liiga véhe tdhelepanu. Uldiselt
puudub aga investeerimismetoodika, mis votaks arvesse pohiliste negatiivsete mdjude suurust ja nende potentsiaalselt poérdumatut olemust.

Pohiliste negatiivsete mojude tuvastamise ja hindamise meetodid.

Pohinéitajad saadakse kord kvartalis viliselt andmepakkujalt, nendele lisanduvad ettevottesisesed analiiiisid vOi otsepdringud investeerimisobjektidelt voi
investeerimispartneritelt, mis arvutatakse, koondatakse ja salvestatakse automaatselt grupiiileses varahaldussiisteemis.




Voimaluse korral kisitletakse investeerimisfonde nende ldvivaatamise pohimattel.

» Arilised niitajad: arvutus pdhineb kdigil investeeringutel, vilja arvatud kinnisvara ja kinnisvarafondid, tuletisinstrumendid, liihiajalised pangahoiused ning
samuti riigiiileste emitentide, keskvalitsuste, piirkonnavalitsuste ja omavalitsuste emiteeritud volainstrumendid;

» Riikide niitajad: arvutus pohineb koigil riigiiileste emitentide, keskvalitsuste, piirkonnavalitsuste ja omavalitsuste emiteeritud volainstrumentidel;

» Kinnisvaranditajad: arvutuse aluseks on otsesed ja kaudsed kinnisvarainvesteeringud, hiipoteeklaenud ja pantkirjaga tagatud laenud.

Ebaselgete nouete puhul tehakse jargmised eeldused:

Ettevatete puhul, mille kohta ei ole vdimalik saada ESG pdhinéitajaid, kasutatakse vdimalikult suures ulatuses nende emaettevotte pdhinditajaid. Kui
otseinvesteeringute (aktsiad, volakirjad, laenud) ESG néitajad ei ole saadaval, eeldatakse pdhinditajate arvutamisel, et need on samas vaartuses kui hdlmatud
portfell. Sama eeldatakse ka nende investeerimisfondide osade puhul, mis ei ole hdlmatud. Niiviisi méiratud pdhinditajad (lugejad) on proportsioonis
vastavate investeeringute summaga (nimetajad). Valitud 1dhenemine tdhendab, et pohinditajad kajastatakse konservatiivselt. Lihiaastatel ootame kaetuse
midra margatavat suurenemist, muu hulgas tinu ESG teemade ulatuslikumale reguleerimisele.

Kasutatud metoodika veamaééira selgitus.

Veamadir voib olla tingitud mitmest tegurist, peamised veaallikad on:

» Andmeliingad;

* Védidrad andmed;

» Aegunud andmed;

» Andmete hindamiseks kasutatud ebatépne metoodika;
* Viirad skaleerimise eeldused.

Uldiselt on ndutavate andmete kittesaadavus ja kvaliteet suur viljakutse kogu finantssektori jaoks.
Kasutatud andmeallikad.

Compensa kasutab iiksikute niitajate modtmiseks ja tootlemiseks VIG-i véliseid andmepakkujaid ja tarkvaralahendusi. Kui investeerimisobjekti kohta
puuduvad andmed viliselt andmepakkujalt, voib need hankida ka otse investeerimisvarade halduritelt. Néitajate pideva analiiiisi ja tolgendamise kaudu saab
Oigeaegselt rakendada meetmeid, mis piiravad negatiivset mdju jatkusuutlikkuse teguritele.

Kaasamispoliitika

Aktsiainvesteeringute viga piiratud ulatuse tottu (aktsiainvesteeringute osakaal Compensa varades 2025. aasta 10pus on 1,8%) on Compensa otsustanud
kaasamispoliitikat mitte koostada (viirtpaberituru seadus § 2112 ). Kuni investeerimisobjektiks olevate ettevitete aktsiatesse tehtud investeeringud ei iileta
3% valitsetavatest varadest, ei koosta ega avalda Compensa oma veebilehel kaasamispoliitikat ning esitab selle asemel selge ja pdhjendatud selgituse poliitika
puudumise kohta.




Viited rahvusvahelistele standarditele

Kehtiv Compensa irieetika koodeks tagab, et todtajad jirgivad seadusest tulenevaid ja ettevottesiseseid eeskirju. Arieetika pdhimdtted puudutavad eelkdige
jargmisi standardeid:

* Vastavus 0igus- ja haldusnormidele ning sise-eeskirjadele;

* Inimdiguste kaitse;

» Mitmekesisus ja kaasamine;

* Keskkonnakaitse;

* Ohutu ja turvaline t66koht;

* EttevOtte vara kaitse;

* Huvide konfliktide véltimine;

* Korruptsiooni ja altkdemaksu viltimine;

* Andmekaitse;

» Konfidentsiaalse teabe haldamine;

* Aus konkurents;

* Turu kuritarvitamise ennetamine;

* Rahapesu, terrorismi rahastamise ja rahvusvaheliste sanktsioonide rikkumise tokestamine;
» Klientide diglane ja professionaalne kohtlemine;

» Usaldusvédrne suhtlus.

Lisaks on Compensa VIG-i tiitarettevdte, mis ithines URO globaalse kokkuleppega 2021. aasta miirtsis.




Tabel 2

Téiendavad kliimaniitajad ja muud keskkonnaniitajad

Negatiivne moju Negatiivne moju jatkusuutlikkusteguritele Mboétiihik
jatkusuutlikkusele (kvalitatiivne véi kvantitatiivne)

Investeerimisobjektiks olevatesse iriiihingutesse tehtavate investeeringute suhtes kohaldatavad néitajad

KLIIMANAITAJAD JA MUUD KESKKONNANAITAJAD

Selliste investeeringute osakaal, mis on tehtud
investeerimisobjektiks olevatesse drilihingutesse, kes ei ole ellu
viinud CO» heite vihendamise algatusi eesmérgiga tagada vastavus
1,7% (2024: 3,9%) Pariisi kokkuleppele

4. Investeeringud driiihingutesse, kes ei ole ellu viinud
Heited CO; heite vihendamise algatusi.

Tabel 3

Sotsiaalsete ja tootajatega seotud kiisimuste, iniméiguste austamise ning korruptsiooni- ja altkiemaksuvastase voitlusega seotud tidiendavad niitajad

SOTSIAALSETE JA TOOTAJATEGA SEOTUD KUSIMUSTE, INIMOIGUSTE AUSTAMISE NING KORRUPTSIOONI- JA
ALTKAEMAKSUVASTASE VOITLUSEGA SEOTUD NAITAJAD

Negatiivne moju Negatiivne mdju jatkusuutlikkusteguritele Mootiihik
jatkusuutlikkusele (kvalitatiivne véi kvantitatiivne)

Investeerimisobjektiks olevatesse iriithingutesse tehtavate investeeringute suhtes kohaldatavad néitajad

[nim&igused 0. Inimdigusi késitleva poliitika puudumine Selliste investeeringute osakaal, mis on tehtud {iksustesse, kus
0,4% (2024: 1,5%) puudub inimdigusi késitlev poliitika




