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Tegevusaruanne

1. Omanikud

Compensa Life Vienna Insurance Group SE

(edaspidi Compensa Elukindlustus) on (ks COM PEN SA "’
vanimaid elukindlustusseltse Baltikumis, mille ; ‘
peakontor asub Eestis ja filiaalid Latis ja Leedus.
Compensa Elukindlustus kuulub taielikult Austria VIENNA INSURANCE GROUP
juhtivale kindlustusgrupile VIENNA INSURANCE

GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (edaspidi

VIG vbdi Grupp).

Compensa Elukindlustuse eelkéijaks oli Seesam Elukindlustus, mis asutati aastal 1993 Eestis. Aastal
2007 UOhendati sama kaubaméarki kasutavad elukindlustusseltsid Eestis, Lé&tis ja Leedus ning
registreeriti Euroopa &rilhing Seesam Life Insurance SE. Aastast 2008 on Compensa Elukindlustuse
ainuomanikuks Austria Vienna Insurance Group. Uus &rinimi Compensa Life Vienna Insurance
Group SE ning omaniku kaubamark Compensa voeti kasutusele 2009. aastal. Ettevotte alaline
asukoht on Eestis.

Compensa Elukindlustusel on kolmes Balti riigis kokku 20 kontorit ning ettevottes t6dtab 197 inimest.
Aastast 2016 kuuluvad Compensa Elukindlustusega thte konsolideerimisgruppi (edaspidi Compensa)
Vienibas Gatve Investment OU, Compensa Life Distribution UAB (Compensa Elukindlustuse
titarettevotted) ja Vienibas Gatve Properties SIA (Vienibas Gatve Investment OU titarettevote).
Tltarettevotetes t66tas seisuga 31.12.2018 kokku 13 inimest.

Compensa Elukindlustuse eesmargiks on aidata oma klientidel finantsriskidega toime tulla, pakkudes
selleks paindlikke ja kaasaegseid kindlustuslahendusi. Compensa Elukindlustuse tooteportfelli
kuuluvad garanteeritud tootlusega ja investeerimisriskiga kogumistooted, surmajuhtumikaitsega
elukindlustustooted, dnnetusjuhtumikindlustus ning erinevad lisakindlustused. =~ Compensa
Elukindlustuse filiaalides Létis ja Leedus pakutakse ka tervisekindlustust.

Compensa Elukindlustuse aritegevus on suunatud nii era- kui ka ariklientidele. Baltikumis teenindab
Compensa Elukindlustus Gle 101 000 kliendi, kelle varade maht ulatub Gle 275 miljoni euro. Eestis on
Compensa Elukindlustus suurim kindlustuspensionide valjamaksja.

== »Pingutame selle nimel, et pakkuda oma
/ klientidele Austrias ning Kesk- ja Ida-Euroopas
nende eripéra arvestavaid ja nende vajadustele

vastavaid tooteid ja teenuseid. Meie strateegia

eesmiérk on tagada pikaajaline kasumlikkus ja

VIENNA INSURANCE GROUP  stabiilne tulude kasv. Tinu sellele oleme
usaldusvédédrne partner Kiiresti muutuvas
keskkonnas.“

Vienna Insurance Group (VIG) tegutseb 25 riigis ja annab oma ligikaudu 50 ettevéttes t66d enam kui
25 000 inimesele. Me arendame kindlustuslahendusi, mis arvestavad isiklikke ja kohalikke vajadusi.
Tanu sellele oleme (ks kindlustussektori liidritest Austrias ning Kesk- ja Ida-Euroopas.

Vienna Insurance Group on rahvusvaheline kindlustuskontsern, mille peakontor asub Austria
pealinnas. Pérast raudse eesriide langemist 1989. aastal kujunes VIG Kiiresti algselt ainult Austrias
tegutsenud ettevdttest rahvusvaheliseks kontserniks. VIG-i teatakse kui stabiilset ja asjatundlikku
rahalist kaitset pakkuvat kindlustusandjat. Kontserni juured ulatuvad 1824. aastasse. See, et meil on
peaaegu kahe sajandi jagu kogemusi ja me keskendume kindlustuskatte pakkumisel oma
pohiteadmistele ja -oskustele, tagab kindlus- ja turvatunde meie enam kui 20 miljonile kliendile.

VIG-i koduturg on lisaks Austriale ka Kesk- ja Ida-Euroopa, kust laekub Ule poole kontserni kogutud
kindlustusmaksetest. Oma tegevuses keskendub kontsern samuti just sellele piirkonnale. See on
kooskdlas Kesk- ja Ida-Euroopa majandusprognoosiga, mille kohaselt peaks antud piirkonna
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majanduskasv olema kaks korda kiirem kui Laane-Euroopas, ning praeguse kindlustustihnedusega
(kogutud kindlustusmaksete ja rahvaarvu suhe), mis on ikka veel EL-i keskmisest madalam.

VIG-i kohuseks on tagada oma klientidele rahaline kaitse riskide vastu. Kontsern rakendab mitme
kaubamargi strateegiat, mis pdhineb valjakujunenud kohalikel turgudel ja kohalikul juhtimisel.
Kontserni edu ja klientidega labisaamine soéltub iga Oksiku kaubaméargi tugevusest ja kohalikust
oskusteabest.

Tuntud reitinguagentuur Standard & Poor’s on andnud VIG-ile reitingu A+, vdljavaade stabiilne. See
tdhendab, et VIG on ks parima reitinguga ettevotteid Viini bérsi juhtivate aktsiate indeksis (ATX). VIG
on noteeritud nii Viini kui ka Praha borsil. Ligikaudu 70% VIG-i aktsiatest kuulub pikaajaliste
eesmarkidega stabiilsele pdhiaktsionarile Wiener Stadtische Versicherungsverein. Ulejdanud aktsiad
on vabalt kaubeldavad.

VIG majandustulemuste kohta saab lisainformatsiooni veebilehe aadressil www.vig.com.

2. Juhtimine

Compensa Elukindlustuse juhatus on neljaliikmeline ja sinna kuuluvad juhatuse esimees Olga Reznik
ning likmed Tanel Talme, Tomas MilaSius ja Viktors Gustsons. Juhatuse likmete volitused kehtivad
kuni 30. juunini 2020. aastal. Juhatuse liikmete vastutusvaldkonnad on jargmised:

Juhatuse esimees Olga Reznik vastutab Baltikumis Compensa Uldjuhtimise, juriidiliste teenuste,
vastavuskontrolli ja riskijuhtimise, kindlustustehniliste teenuste ja tootearenduse eest. Lisaks vastutab
juhatuse esimees turunduse ja personalijuhtimise eest Eestis ja Baltikumis ning taiendavalt Uksuse
juhtimise, kahjukasitluse, mdudgijuhtimise ja kliendihalduse, kindlustuslepingute haldamise ja
kindlustusriskide hindamise eest Eestis.

Juhatuse liikme Tanel Talme vastutusvaldkonnad Baltikumis on IT teenused, finantskontroll
(controlling), finants- ja investeerimisteenused ning rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamine.

Juhatuse lilkkmed Léti filiaali juht Viktors Gustsons ja Leedu filiaali juht Tomas Milasius vastutavad
filiaalide Gldjuhtimise ning midgi-, kliendihalduse- ja turundustegevuse eest, samuti kahjukasitluse ja
kindlustusriskide hindamise eest ning personalijuhtimise eest filiaalides.

Compensa Elukindlustuse ndukogu on viieliikmeline. Néukogu esimees on Franz Fuchs ning néukogu
likmed on Elisabeth Stadler, Ireneusz Arczewski, Artur Borowinski ja Roman Theisen.

Aktuaarse funktsiooni eest Compensa Elukindlustuses vastutab Compensa Leedu filiaali peaaktuaar
Sigita Azusieniene. Compensa Elukindlustuse riskijuht on Artjom Saia.

Compensa Elukindlustuse siseauditi juht on Ellen Kass.

Compensa Elukindlustuse audiitor on KPMG Baltics OU.

3. Personal

Aasta I6pu seisuga to6tas Compensa Elukindlustuses 197 t66tajat, kellest 60 td6tas Eesti Uksuses, 52
L&ti filiaalis ja 85 Leedu filiaalis. 2018 a I6pu seisuga oli 10 té6tajat lapsehoolduspuhkusel, 3 td6tajat
L&ti filiaalist ning 7 t&6tajat Leedu filiaalist. Tutarettevdtetes tddtas aasta 16pu seisuga 13 té6tajat.

Aruandeperioodi keskmine td6tajate arv Compensas Elukindlustuses oli 174 (2017. aastal 165).
Personaliga seotud kulud koos vastavate maksudega olid 4,82 miljonit eurot (2017. aastal 4,30 miljonit
eurot).

Compensa Elukindlustuse juhatuse liikmete tasud koos vastavate maksudega moodustavad kokku
617 447 eurot. Juhatuse liikmetele makstakse fikseeritud pdhitasu ning tulemustasu, mille maksmise
eelduseks on tulemuskriteeriumite taitmine. Tulemuskriteeriumite méaéramisel on lahtutud Compensa
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ariplaanis majandusaastaks seatud eesmarkidest ning need séltuvad otseselt Compensa finants-
tulemustest. Valjamakstavad tulemustasud on vastavuses tulemuskriteeriumide téitmisega. Muid
soodustusi ei ole juhatuse liikmetele ette nahtud.

Compensa noukogu liikmete t66d eraldi ei tasustatud.

4. Majandustulemused

Compensa konsolideeritud tulemuseks Baltikumis kujunes 2018. aastal 3,72 miljonit eurot kasumit.
Compensa Elukindlustuse kasum oli 3,53 miljonit eurot (2017. aastal teenis Compensa Elukindlustus
kasumit 2,77 miljonit eurot).

Jatkuvalt kasvas Compensa mulgikaive. Kindlustusmakseid koguti 93,20 miljonit eurot, mis on 15,7%
rohkem vorreldes eelmise majandusaastaga (2017. aastal 80,52 miljonit eurot). Valjamakseid tehti
kogusummas 25,93 miljonit eurot, mis on 30,8% rohkem, kui eelmisel aastal (2017. aastal 19,82
miljonit eurot).

Compensa tegevuskulud (lepingute sélmimiskulud ja administratiivkulud) olid 2018. aastal kokku
18,48 miljonit eurot (2017. aastal 17,13 miljonit eurot), mis eelmise aastaga voérreldes on kasvanud
7,9% vorra. Tegevuskulude kasv tulenes peamiselt uute lepingute sdlmimisega seotud kulude
suurenemisest Lati ja Leedu filiaalides. Sélmimiskulud kasvasid 6,6% vdrreldes eelmise aastaga
(2018. aastal olid s6lmimiskulud 14,19 miljonit eurot, 2017. aastal 13,26 miljonit eurot), moodustades
tegevuskuludest kokku 76,8% (2017. aastal 77,4%).

Compensa aktsiakapitali suurus on 11 604 000 eurot.

5. Investeeringud

Compensa teenis 2018. aastal investeerimistegevuselt netotulu 1,47 miljonit eurot (2017. aastal
7,97 miljonit eurot).

Compensa konservatiivne investeerimispoliitika on suunatud pikaajalise finantstootluse ja —stabiilsuse
tagamisele, séilitades samas ka investeeringute likviidsuse ja hajususe.

Seisuga 31.12.2018 moodustab kinnisvarainvesteering 0,7% kogu investeerimisportfellist (2017.
aastal 0,8%), investeeringud tltar- ja sidusettevotetesse moodustas 1,0% kogu investeerimisportfellist
(2017. aasta I6pus 0,0%), investeeringud aktsiatesse ja fondidesse koos investeerimisriskiga
kindlustuslepingute alusvaraga moodustasid 23,3% kogu investeerimisportfellist (2017. aasta I6pus
23,1%), lunastustahtajani hoitavad investeeringud moodustasid 22,1% kogu investeerimisportfellist
(2017. aasta 16pus 24,1%), milgivalmis varade osakaal kogu investeerimisportfellist moodustas
47,3% (2017. aasta I6pus 44,2%), laenud ja muud nduded (tdhtajalised hoiused) moodustasid 5,6%
kogu investeerimisportfellist (2017. aasta 16pus 7,8%).

Compensa soovib tagada oma klientidele pikaajalise kindlustunde ja stabiilsuse investeeringute
tootluses. Klientide lepingute katteks olevad investeeringud moodustasid 2018. aasta I6pu seisuga
275,17 miljonit eurot (2017. aasta I6pus 237,93 miljonit eurot), kasvades aastaga 15,6% ehk
37,24 miljoni euro vorra.

6. Miugitegevus

Mé6dunud aastal ulatus lepinguliste laekumiste kogusumma Baltikumi elukindlustusturul ligikaudu
506,8 miljoni euroni ning turg téusis kokkuvotvalt 5,3% (2017. aastal tdusis elukindlustusturg
ligikaudu 2,6%). Leedu elukindlustusturu maht 2018 aastal jalle kasvas 8,6% peale vaikest langust
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2017 aastal. Lati elukindlustuse mahud jaid 2018
aastal samale, 2017 aasta tasemele. Eestis
kasvas laekumiste maht 4,7% (2017. aastal oli
Eestis tdus 6,5%, Latis 16,6% ja Leedus -5,0%).

93,20

Baltikumi suurim elukindlustusturg on endiselt
Leedus, kus 2018. aastal koguti elukindlustus-
makseid Ule 266,10 miljoni euro (2017. aastal 245
miljonit eurot). Teisena jargneb Lati elukindlustus-
turg 145,30 miljoni euroga (2017. aastal 145,20
miljonit eurot) ning seejarel Eesti elukindlustus-
turg 95,40 miljoni euroga (2017. aastal 91,10
miljonit eurot).

Compensa  kogulaekumiste!’ maht kasvas
2018. aastal Baltikumis vérrelduna eelmise
aastaga kokkuvdtvalt 15,7%, ulatudes
93,20 miljoni euroni (2017. aastal 80,52 miljonit
18,31 eurot). Eestis laekus makseid 4,2% rohkem Kui
St 1563 |+62%| 1880 1535 2017. aastal, Létis oli laekumiste kasv 16,3% ning
Leedus 20,5%. Compensa turuosa Baltikumis
— jatkas kasvu ja moodustas kindlustusmaksete
kogulaekumiste pbéhjal 18,4% (2017. aastal
16,7%).

Eleedu

COEesti
1967 |[.28% | 19,16 |+4729| 1997

Kokku sdlmiti 2018. aastal 22826 uut
kindlustuslepingut (2017. aastal 21 736 lepingut),
2018 2017 208 koikides riikides kasvas  markimisvaarselt
investeerimisriskiga elukindlustuslepingute mudk.

Joonis 1. Compensa kindlustusmaksed (mil]. eurot)' Kindlustusmakseid laekus uutesse lepingutesse
22,3% enam kui 2017. aastal, kokku 44,85 miljonit

eurot (2017. aastal 36,68 miljonit eurot).

Compensa Elukindlustuse kogulaekumine Eestis kasvas 2018. aastal 4,2%, ulatudes ligikaudu
19,97 miljoni euroni (2017. aastal 19,16 miljonit eurot). Compensa turuosa Eestis kogulaekumise
pohjal on 20,9% (2017. aasta I6pus 21,0%). Compensa Elukindlustus on kohalikul elukindlustusturul
jatkuvalt kolmandal positsioonil ning suurim kindlustuspensionide véljamaksja Eestis.

Kindlustusmakseid uutesse lepingutesse laekus 27,7% rohkem kui 2017. aastal, kokku 14,09 miljonit
eurot. Kdige enam laekus kindlustusmakseid kohustusliku kogumispensioni kindlustuslepingutesse,
ligikaudu 11,03 miljonit eurot.

Eestis s6Imitud kindlustuslepingutest moodustasid suurima osa — 37,6% — kohustusliku kogumispen-
sioni kindlustuse ehk |l samba lepingud (2017 aastal 33,8% lepingutest). Pensioniks ja kapitali
kogumiseks moeldud pikaajalisi kogumislepinguid oli uutest lepingutest 32,7% (2017 aastal 36,0%
lepingutest). Onnetusjuhtumikindlustuse lepingud moodustasid sélmitud lepingutest kokku 21,6% ning
pere ja lahedaste kaitseks s6lmitud surmajuhumikaitsega elukindlustuslepingud 8,7% lepingutest.

Compensa Elukindlustuse Lati filiaalis koguti kindlustusmakseid kokku 19,31 miljonit eurot, mis on
16,3% enam kui mdéddunud aastal (2017. aastal 16,6 miljonit eurot). Kindlustusmaksete kogulaeku-
mise pbhjal moodustab Compensa Elukindlustuse turuosa Létis 13,3% (2017. aasta 16pus 11,4%).

Uute kindlustuslepingute miiik Compensa Elukindlustuse Léti filiaalis vahenes aastaga ligi 11,9%, sh
elukindlustuslepingute miugi vahenemine oli 13,3%, samas preemiate maht uutele lepingutele kasvas
48,6% 7,03 miljoni euroni (2017 aastal 4,73 miljonit eurot). Tervisekindlustuslepingute mudk kasvas
9,5% ja preemiate maht oli 3,83 miljonit eurot (2017 aastal 4,12 miljonit eurot).

' Kogulaekumised sisaldavad laekumisi nii kindlustus- kui ka investeerimislepingutele. Laekumisi
investeerimislepingute alusel ei kajastata kasumiaruande real ,,Brutopreemiad“.
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2018 aasta oli kogu Leedu kindlustusturule ja samuti Compensale Elukindlustusele Leedus hea aasta.
Leedus kasvas laekumine elukindlustuslepingutesse 2018 aastal 8,6% 266,10 miljoni euroni.
Compensa Elukindlustuse Leedu filiaali lackumiste maht kasvas aga turust oluliselt kiiremini, joudes
53,92 miljoni euroni, mis teeb aastaseks kasvuks 20,5% (2017. aastal 44,76 miljonit eurot). Kasv oli
nii elukindlustuse, kui ka tervisekindlustuse segmendis, mis kasvasid vastavalt 16,3% elukindlustuses,
ulatudes 41,16 miljoni euroni ja 35,7% tervisekindlustuses, ulatudes 12,76 miljoni euroni. Samuti
kasvas Compensa Elukindlustuse turuosa, mis 2018. aasta I6puks oli 20,3% (2017. aasta I6pus
18,3%).

Kindlustusmakseid uutesse lepingutesse laekus 35,2% enam kui mé6dunud aastal, tle 19,90 miljoni
euro (2017. aastal 14,72 miljonit eurot). Endiselt on suur osa Leedus s6Imitud uutest lepingutest
investeerimisriskiga elukindlustuslepingud

Aasta |6pu seisuga teenindas Compensa Elukindlustus kolmes Balti riigis kokku 129 353
elukindlustuslepingut. Kindlustatud isikuid oli elukindlustuslepingutes kokku ligi 178 tuhat.

7. Tegevused 2018. aastal ja suunad aastaks 2019

Klientide usaldus ning rahulolu on Compensale esmatahtsad, seet6ttu on meie prioriteediks jarjepidev
kliendisuhete tugevdamine I1&bi kindlustusteenuse arendamise ja klienditeeninduse kvaliteedi tdstmise.
Kdikides riikides taiendame jatkuvalt sisemisi tddvahendeid, mis teevad lepingute haldamise kiiremaks
ja mugavamaks ning aitavad osutada veelgi kiiremat kahjukasitlust. Arendame jarjepidevalt
e- teenuseid suurendamaks klientide kasutajamugavust ja ligume paberivaba asjaajamise suunas.

Compensa on oma tegevuses sotsiaalsest vastutusest teadlik. Panustame 18bi turundustegevuste
Uhiskonna elukindlustusalaste teadmiste kasvatamisse, tutvustades erinevaid kindlustustooteid ja
vbGimalusi iseenda, laste ja l&hedaste tuleviku kindlustamiseks. Samuti plGlame margata ning
vabatahtliku tegevusega toetada neid, kes Uhiskonnas enam abi vajavad. Mdddunud aastal
keskendusime raske haigusega seotud finantsriskide maandamisele 1&bi kriitiliste haiguste
kindlustuskaitse. Iga sélmitud kindlustuskaitse eest annetasime 5 eurot Hille Tanavsuu vahiravifondile
Kingitud Elu.

Aastast 2014 osaleme Vienna Insurance Group’i poolt algatatud kampaanias Social Active Day
(Sotsiaalse Tegevuse Péev), milles ettevotte tddtajatel on vdimalus anda oma panus Ghiskonna
hivanguks t66 ajast. Sotsiaalse Tegevuse Pédeva raames otsustasime mddédunud aastal taaskord
korraldada ettevottes doonorite pdeva ja esmakordselt osalesime Ulemaailmsel koristuspaeval
+~WORLD CLEANUP DAY".

Compensas jalgime, et meie aritegevus oleks vastavuses seadusest tulenevate nduetega. Aastal 2018
joustusid ja ettevottes rakendati mitmed Euroopa Liidu digusaktid (nt. kindlustusturustuse direktiiv,
kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete pohiteabedokumente puudutav maarus,
isikuandmete kaitse Gldmaarus).

Vaadates tagasi mdddunud aastale, oleme téitnud ettevdtte arilised eesmargid ning kasvatanud
stabiilselt Compensa turuosa koigis kolmes Balti riigis. Kohalikul elukindlustusturul hoiame tugevat
kolmandat positsiooni ning oleme suurim kindlustuspensionide valjamaksja Eestis. Jatkame tegevusi
investeerimisriskiga elukindlustuslepingute milgi edendamiseks.

Juhatuse eesmargiks on tagada Compensa jatkusuutlik aritegevus ning edasine kasv. Fookuses on
kvaliteetne klienditeenindus, kindlustustoodete arendamine ning turuosa suurendamine kogu
Baltikumis.
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Compensa Life Vienna Insurance Group SE

2018 konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 2018

Konsolideeritud kasumiaruanne

eurodes Lisa 2018 2017
Brutopreemiad 4 69 789 346 60 794 917
Edasikindlustuse preemiad 4 -2 539 641 -2 170 361
Netopreemiad 67 249 705 58 624 556
Teenustasud 6 336 710 5281 447
Investeeringutulud 5 5141 783 4278219
Netotulu / kulu investeeringute realiseerimisest 6 11 797 84 372
Neto investeeringute vaartuse muutus 1abi kasumiaruande 7 -3 680 190 3584 162
Muud tulud 8 1 852 827 1704 416
Tulud kokku 76 912 631 73 557 172
Kindlustuslepingute valjamaksed ja kohustuste muutus -55516 548  -48 948 973
Rahuldamata nduete eraldise muutus ja nduete kasitluskulud -1 280 811 -1 872 863
Edasikindlustaja osa esinenud nduetes 852 244 765 489
Esinenud noéuded netona edasikindlustusest 9 -55945115 -50 056 347
Investeerimisriskiga lepingute finantskohustuste vaartuse 27 2 490 842 2329 303
muutus

Investeerimislepingute finantskohustuste vaartuse muutus 27 -712 925 -754 551
Solmimiskulud 11 -13742780 -12911 553
Administratiivkulud 11 -4 397 822 -3859013
Muud investeeringukulud 13 -379 643 -295 700
Muud tegevuskulud -138 336 -286 608
Kulud kokku 12 -18658582 -17 352 874
Kasum (-kahjum) enne tulumaksu 4 086 851 3 064 097
Tulumaks 32 -363 505 -251 210
Aruandeperioodi puhaskasum (-kahjum) 3723 346 2 812887
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Compensa Life Vienna Insurance Group SE

2018 konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud koondkasumiaruanne

eurodes Lisa 2018 2017
Aruandeperioodi puhaskasum (-kahjum) 3723 346 2812887
Muud koondkasumid, mis on tulevikus kasumiaruandesse

Umberliigitatavad

Muutused miiligivalmis finantsvaradelt iimberhindlusreservis 20 -2 899 731 561 193
- mi]i]njisest/lupast.amisest tingitud imberklassifitseerimine 7023 9970
kasumisse/kahjumisse

- vadrtuse muutus -2 892 708 571 162
Aruandeaasta muu koondkasum (-kahjum) kokku -2 899 731 561193
KOKKU ARUANDEPERIOODI KOONDKASUM (-KAHJUM) 823 615 3374 080
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Compensa Life Vienna Insurance Group SE

2018 konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud bilanss

eurodes Lisa 31.12.2018 31.12.2017
VARAD
Materiaalne pdhivara 14 1002 128 1 073 065
Immateriaalne pdhivara 15 4 371 524 4 356 990
Kapitaliseeritud sélmimisvaljaminekud 16 3489 011 4 577 592
Kinnisvarainvesteeringud 17 2091133 2091133
Finantsinvesteeringud
Investeeringud tiitar- ja sidusettevitetesse 30 2 928 685 0
kail;t;/;cr/ zﬁ r;‘ggdlosakud kajastatud biglases vadrtuses 14bi 18 68 662 464 61 047 270
Lunastustéhtajani hoitavad investeeringud 19 65 004 947 63 822 320
Miidgivalmis finantsvara 20 139274403 117 046 276
Laenud ja néuded 21 16 275 616 20 575 501
Finantsinvesteeringud kokku 292 146 115 262 491 367
Edasilikkunud tulumaksuvarad 32 33 323 107 489
Muud néuded 23 401 445 403 685
Raha ja raha ekvivalendid 22 9904 523 4794 349
VARAD KOKKU 313439202 279 895 670
OMAKAPITAL
Aktsiakapital 25 11 604 000 11 604 000
Ulekurss 25 9 465 795 9 465 795
Kohustuslik reservkapital 25 867 800 727 156
Muud reservid 25 4 371 255 7 270 986
Jaotamata kasum 8039 113 6 456 412
Omakapital kokku 34 347 963 35 524 349
KOHUSTUSED
Allutatud laen 28 0 2000 000
Kohustused kindlustuslepingutest 24 183584654 154007 261
Kohustused edasikindlustuslepingutest 26 156 022 77 033
Finantskohustused investeerimisriskiga lepingutest 27 41 299 980 36 105 090
Finantskohustused investeerimislepingutest 27 50 284 463 47 821 034
Muud kohustused 28 3766 120 4 360 904
Kohustused kokku 279 091 239 244 371 321
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 313439202 279 895 670
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Compensa Life Vienna Insurance Group SE

2018 konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud rahavoogude aruanne

eurodes Lisa 2018 2017
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST

Laekunud kindlustuspreemiad 4 65 900 309 56 659 458
Laekunud investeerimislepingutelt 27 23 407 392 19 684 267
Makstud hivitised ja kahjud 9 -23933255  -18 124 988
Finantskohustuste valjamaksed -5 530 950 -6 591 356
Edasikindlustuspreemiad, kahjud ja komisjonid (neto) -286 241 -184 497
Makstud tegevuskulud -18 681 751 -17 467 486
Muud tulud ja kulud 449 237 639 923
Neto rahavood aktsiatelt ja osakutelt -13 377 392 -7 653 990
Saadud dividendid 215 156 103 334
Neto rahavood vdlainstrumentidest ja deposiitidest -21 246 211 -32 104 813
Saadud intressid 4946 717 4583 748
Makstud varahaldusteenuste kulud -204 126 -173 586
Rahavood éaritegevusest kokku 11 658 884 -629 986
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST

Tutarettevotte soetus 28 0 -100 000
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetus/muitk -308 917 -486 875
Antud laenud 30 -2 250 000 0
Antud laenude tagasimaksed 30 63 106 43 010
Saadud intressid investeerimisest 30 53 961 22 950
Rahavood investeerimistegevusest kokku -2 441 851 -520 916
RAHAVOOD FINANTSEERIMISEST

Allutatud laenu intress 30 -107 288 -110 000
Allutatud laenu tagasimakse 30 -2 000 000 0
Makstud dividendid 25 -2 000 000 -1 000 000
Rahavood finantseerimisest kokku -4 107 288 -1110 000
RAHAVOOD KOKKU 5109 746 -2 260 902
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI ALGUSES 22 4793 788 7 057 337
Raha ja raha ekvivalentide muutus 5109 746 -2 260 902
Valuutakursside muutuste moju 990 -2 086
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI LOPUS 22 9 904 523 4794 349
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Compensa Life Vienna Insurance Group SE

2018 konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud omakapitali aruanne

Kohtus-
Aktsia- - tuslik Muud Jaotamata

eurodes kapital Ulekurss reserv- reservid kasum Kokku

kapital
SALDO 31.12.2016 11604000 9465795 621819 6709793 4748862 33 150 269
Tehingud ettevotte omanikuga
Kasumi jaotus 0 0 105336 0 -1 105 336 -1 000 000
Kokku tehingud ettevotte
omanikuga 0 0 105336 0 1105 336 1 000 000
Muude reservide muutus 0 0 0 561 193 0 561 193
Muu koondkasum
(- kahjum) kokku 0 0 0 561 193 0 561 193
Aruandeaasta kasum 0 0 0 0 2812887 2812887
(- kahjum)
Aruandeperioodi
koondkasum (-kahjum) 0 0 0 561 193 2812887 3374 080
kokku
SALDO 31.12.2017 11604000 9465795 727156 7 270 986 6456 412 35524 349
Tehingud ettevotte omanikuga
Kasumi jaotus 0 0 140644 0 -2 140 644 -2 000 000
Kokku tehingud ettevotte
omanikuga 0 0 140644 0 -2 140 644 -2 000 000
Muude reservide muutus 0 0 0 -2899 731 0 -2 899 731
Muu koondkasum
(- kahjum) kokku 0 0 0 -2899 731 0 -2 899 731
Aruandeaasta kasum
(- kahjum) 0 0 0 0 3723 345 3723 345
Aruandeperioodi
koondkasum (-kahjum) 0 0 0 -2899 731 3723 345 823 615
kokku
SALDO 31.12.2018 11604 000 9465795 867800 4371255 8039113 34 347 963

Tapsem informatsioon aktsiakapitali ja muude omakapitali kirjete kohta toodud Lisa 25 .
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Compensa Life Vienna Insurance Group SE 2018 konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad

Uldinformatsioon

Compensa Life Vienna Insurance Group SE on elukindlustusselts, mis on registreeritud Eestis ning
tegutseb Eestis, Latis ja Leedus. Ettevdte on registreeritud ja tema peakontor asub aadressil
Narva mnt. 63/2, Tallinn.

Compensa filiaal Latis asub aadressil Vienibas gatve 87h, Riia ja Compensa filiaal Leedus asub
aadressil Ukmergés g. 280, Vilnius. Ettevottel on kokku 20 kontorit Baltikumis, millest 4 asuvad Eestis,
5 asuvad Latis ja 11 asuvad Leedus.

Aruandeaastal on aruandesse konsolideeritud emaettevote koos filiaalidega ja tltarettevotted Vienibas
Gatve Investment OU (asutatud 18.08.2015), Compensa Life Distribution UAB (ostetud 02.09.2015,
endine nimi Finsaltas UAB) ja Vienibas Gatve Properties SIA (labi Vienibas Gatve Investment OU,
ostetud 03.09.2015).

Kéesolevas aruandes kasitletakse Compensa Life Vienna Insurance Group SE koos oma
titarettevotetega (ihtse majandusiksusena (edaspidi Compensa voi Kontsern).

Compensa emaettevdte oli seisuga 31.12.2018 a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe ja I6plikku kontrolli omav osapool seisuga 31.12.2018 a Wiener Stadtische
Versicherungsverein.

Aasta I6pu seisuga td6tas Compensas 210 tédtajat (31.12.2017 seisuga 205 td6tajat).

Lisa1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestus-
pohimotted

1.1. Koostamise alused

Compensa Life Vienna Insurance Group SE 2018. aasta konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Compensa Life Vienna Insurance Group SE konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, kui alljargnevates
arvestusp6himdtetes on kirjeldatud teisiti.

Juhtkonna hinnangul on Kontsern jatkusuutlik ja maksejduline.

Euroopa Liidu poolt vastu voetud mitmed rahvusvahelised finantsaruandluse standardid nduavad
juhtkonna hinnangut aruandes esitatud finantsnéitajate kohta.

Kuigi vastavad hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, ei pruugi need kokku
langeda hilisema tegeliku tulemusega. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse muudatuse
toimumise perioodi kasumiaruandes. Tapsem hinnangute kasitlus on esitatud lisas 2.

Juhatuse poolt koostatud ning nbukogu poolt heaks kiidetud konsolideeritud majandusaasta aruande,
mis sisaldab ka raamatupidamise aastaaruannet, kinnitab Eesti Vabariigi &riseadustiku nduete
kohaselt aktsionaride Uldkoosolek. Aktsionadridel on &igus juhatuse poolt koostatud ja esitatud
majandusaasta aruannet mitte heaks kiita ning nduda uue aruande koostamist.

Juhatus on koostanud ja allkirjastas kdesoleva majandusaasta aruande 13. martsil 2019.

1.2. Arvestus- ja esitlusvaluuta

Aruande arvestus- ja esitlusvaluutaks on euro.
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1.3. Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise p&eval ametlikult
kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid.

Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused hinnatakse bilansipdeva seisuga imber
eurosse bilansipdeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Valisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tulu ja
kuluna.

Valisvaluutas fikseeritud mitterahalised varad ja kohustused, mida kajastatakse diglases vaartuses,
hinnatakse arvestusvaluutasse Umber kasutades nende oiglaste vaartuste maaramise kuupaeval
kehtinud valuutakursse.

Vdlisvaluutas fikseeritud mitterahalised varad ja kohustused, mida kajastatakse soetusmaksumuses,
hinnatakse arvestusvaluutasse Umber kasutades tehingu péeval kehtivaid valuutakursse.
Umberhindamisest saadud kursikasumid ja kursikahjumid kajastatakse aruandeperioodi
kasumiaruandes.

1.4. Konsolideerimine ja arillhendused
Filiaal

Filiaalid on ettevotte nimel teenuste pakkumiseks loodud majandusiksused. Filiaal ei ole iseseisev
juriidiline isik. Ettevote vastutab filiaali tegevusest tulenevate kohustuste eest. Valismaal asuvate
filiaalide kohta peetakse eraldi raamatupidamist. Filiaalid koostavad oma raamatupidamisaruanded
sama perioodi kohta ja kasutades samu arvestuspohimaétteid. Kdik ettevottesisesed saldod, kasumid
ja tehingud elimineeritakse téies ulatuses.

Tltarettevote

Tltarettevote on ettevote, kelle Gle kontsernil on kontroll. Ttarettevdte on kontrolli all, kui kontsern on
otseselt voi kaudselt vdimeline kontrollima tOtarettevétte tegevust ja finantspoliitikat sooviga
titarettevotte tegevusest kasu saada. Konsolideeritud aruanded sisaldavad titarettevotete
raamatupidamisaruandeid alates kontrolli omandamise kuupdevast kuni kontrolli loovutamise
kuupé&evani.

Aritihendused

Aritihenduste arvestuses rakendatakse ostumeetodit ja &rillhendusi kajastatakse omandamise
kuupé@eva seisuga. Omandamise kuupdev on kuupaev, mil kontsern omandab valitseva moju
omandatava Ule. Kontsernil on valitsev moju investeerimisobjekti Gle, kui ta on avatud véi tal on
digused investeerimisobjektis osalemisest tulenevale muutuvale kasumile ja ta saab mojuvéimu
kaudu, mis tal on investeerimisobjekti Ule, mdjutada seda kasumit.

Tltarettevotte ostmisel Gleantud tasu koosneb Uleantud varade, omandaja poolt voetud kohustuste ja
emiteeritud omakapitaliinstrumentide Giglastest vaartustest. Uleantud tasu sisaldab ka tingimusliku
tasu kokkuleppest tuleneva vara vdi kohustuse diglast vaartust. Hilisemad muutused tingimusliku tasu
Oiglases vadrtuses kajastatakse perioodi kasumiaruandes. Omandamisega seotud kulutused
kajastatakse kuluna. Omandatud eristatavad varad ja kohustused ning tingimuslikud kohustused
voetakse ostukuupaeval arvele nende diglastes vaartustes.

Kui Uleantud tasu summa Uletab kontserni osalust omandatud eristatavates varades ja Ulevoetud
kohustustes, kajastatakse vahe firmavaartusena. Kui eelnimetatud summa on soodusostude puhul
vaiksem kui omandatud tltarettevétte netovarade Oiglane vaartus, kajastatakse vahe koheselt
kasumiaruandes.

Konsolideerimisel elimineeritud tehingud

Aruandes on rida-realt konsolideeritud koéikide kontserni kontrollitavate (ksuste finantsnéitajad.
Konsolideeritud aruannete tegemisel on elimineeritud kdik kontserni ja tema kontrolli all olevate
Uksuste vahelised saldod, omavahelised tehingud ja nendest tekkinud realiseerumata kasumid ning
kahjumid (valja arvatud kahjumid, mis tulenevad vara vaéartuse langusest).

16



Compensa Life Vienna Insurance Group SE 2018 konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud aastaaruande lisades esitatud Emaettevotte konsolideerimata aruanded

Vastavalt Eesti Raamatupidamisseadusele avaldatakse konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande lisades konsolideeriva Uksuse (emaettevotte) eraldiseisvad konsolideerimata
pdhiaruanded. Emaettevdtte pdhiaruannete koostamisel on jargitud samu arvestuspdhimétteid, mida
on rakendatud ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel, v.a investeeringud
titarettevotetesse, mis konsolideerimata aruandes on kajastatud soetusmaksumuse meetodil.

1.5. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha ja pangakontode kirjel ja rahavoogude
aruandes kassas olevat sularaha ja arvelduskontode jadke (v.a arvelduskrediit).

1.6. Finantsvarad

Finantsvarade oste ja milke kajastatakse vaartuspaeval. Finantsvarad eemaldatakse bilansist nende
voorandamise vaartuspaeval.

Soltuvalt finantsvarade omandamise eesmargist ja juhtkonna plaanidest klassifitseeritakse
finantsvarad jargmistesse kategooriatesse:

e Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad;
e laenud ja nduded;

¢ lunastustahtajani hoitavad investeeringud ning

e mudgivalmis finantsvarad.

Finantsvaradena oiglases vddrtuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatakse kauplemise
eesmargil hoitavaid finantsvarasid (s.t vara on omandatud vdi tekkinud peamiselt edasimutgi voi
tagasiostmise eesmargil lahitulevikus; Ghiselt hallatava finantsinstrumentide portfelli osa; voi
tuletisinstrument, mis ei ole riskimaandamisinstrument) ja muid finantsvarasid, mida nende esmasel
kajastamisel on maaratletud diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavaks. Siia
gruppi kuuluvad finantsvarad voOetakse algselt arvele nende Oiglases vaartuses (ei sisalda
tehingukulusid). Parast esmast arvele votmist kajastatakse antud kategoorias finantsvarasid nende
Oiglases vaartuses ja odiglase vaartuse muutusest tulenevaid kasumeid/kahjumeid kajastatakse
perioodi kasumiaruandes.

Finantsvara kajastatakse esmasel arvele votmisel finantsvarana Oiglases vaartuses labi kasumi-
aruande kui nimetatud klassifikatsioon vahendab hindamisest tulenevaid ebakdlasid.

Koik aruandes kajastatud Compensa finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
on klassifitseeritud gruppi ,Finantsvarad odiglases vdartuses muutustega l&bi kasumiaruande® nende
esmasel kajastamisel.

Investeeringute Giglaseks vaartuseks on noteeritud véaéartpaberite puhul nende viimase tehingu hind
borsil. Bérsil noteerimata, kuid aktiivsel turul kaubeldavad aktsiad hinnatakse Umber turuhinda viimase
teostatud tehingu hinna alusel (kui tegu on turutingimustega). Kui see hind ei ole usaldusvaarne, siis
hinnatakse positsioon Oiglasesse vaartusesse, kasutades Uldtunnustatud vaartuse hindamise
tehnikaid ja vottes aluseks kogu kéattesaadava informatsiooni investeeringu Giglase véaartuse kohta.
Noteerimata vdlakirju, millel puudub aktiivne turg, diskonteeritakse turu intressiméaraga, millele on
lisatud emitendi risk.

Laenud ja néuded on fikseeritud vOi kindlaksméé&ratavate maksetega tuletisinstrumentideks
mitteolevad finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laenud ja nduded vdetakse esmalt arvele
nende Oiglases vaartuses koos tehingukuludega. Parast esmast arvele vétmist kajastatakse laenusid
ja néudeid korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimaara meetodit. Sisemine
intressim&ar on maar, mis tapselt diskonteerib eeldatava tulevase rahavoo 1abi finantsinstrumendi
eeldatava eluea finantsvara vdi -kohustuse bilansilise vaartuseni. Sisemise intressiméara arvutamisel
vbetakse arvesse kdiki finantsinstrumendi lepingulisi tingimusi, kuid ei arvestata tulevikus tekkida
voivaid krediidikahjumeid. Arvutusse kaasatakse kdik olulised poolte vahelised lepingust tulenevad
makstud voi saadud teenustasud, tehinguga otseselt seotud tehingukulud ja muud tadiendavad maksed
vOi mahaarvatised. Seda meetodit kasutatakse jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu
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arvestamisel. Véimalikud vaéartuse langusest tulenevad allahindlused kajastatakse kasumiaruandes
real ,Neto investeeringute vadrtuse muutus 1dbi kasumiaruande”.

Lunastustédhtajani hoitavate investeeringutena kajastatakse fikseeritud vdi kindlaksmaaratavate
maksete ja fikseeritud lunastustdhtajaga tuletisinstrumentideks mitteolevaid finantsvarasid, mida
ettevottel on kindel kavatsus ja suutlikkus hoida lunastustéhtajani. Lunastustahtajani hoitavaid
investeeringuid voetakse esmalt arvele nende oiglases vaartuses koos tehingukuludega ja
kajastatakse seejarel nende korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimaéra
meetodit.

Midgivalmis finantsvaradena kajastatakse neid tuletisinstrumentideks mitteolevaid finantsvarasid,
mida ettevote kavatseb kohe voi lahitulevikus mida ja mida ei ole klassifitseeritud ménda eelpool
loetletud kategooriasse. Milgivalmis finantsvarad vbetakse arvele nende diglases vaartuses koos
tehingukuludega. Péarast esmast arvele votmist kajastab ettevote muugivalmis finantsvarasid nende
Oiglases vaartuses, arvamata maha vdimalikke tehingukulusid, mis vdivad seoses vara mudgi voi
sellest muul viisil loobumisega tekkida.

Oiglase vaartuse méaaramise aluseks on dldjuhul finantsvara turuhind aktiivsel turul, véi kui see
puudub, siis vaartus, mis on leitud kasutades U(ldtunnustatud véartuse hindamise tehnikaid.
Investeeringud omakapitaliinstrumentidesse, millel puudub turuhind aktiivsel turul ning mille diglast
vaartust ei saa ka muid hindamismeetodeid kasutades usaldusvaarselt mdota ja selliste omakapitali-
instrumentidega seotud tuletisinstrumentidesse, mida tuleb arveldada selliste omakapitali-
instrumentide Gleandmise teel, kajastatakse soetusmaksumuses miinus allahindlused.

Muulgivalmis vaértpaberite diglase vaartuse muutusest tulenev realiseerimata tulu/kulu kajastatakse
koondkasumiaruandes real ,Muutused miiligivalmis finantsvaradelt imberhindlusereservis®.

Realiseeritud tulusid ja kulusid ning diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande finantsvarade
Oiglase vaartuse muutustest tulenevaid realiseerimata tulusid ja kulusid kajastatakse tekkimise
perioodil kasumiaruandes. Kui mulgivalmis finantsvara miltakse voi kui selle vaartus langeb, siis
kajastatakse eelnevalt muus koondkasumis/kahjumis kajastatud kumulatiivsed tulud véi kulud
kasumiaruandes. Kui antud investeeringud on intressikandvad, kajastatakse sisemise intressimaéra
meetodil arvutatud intressitulu kasumiaruandes.

Finantsvarade vaartuse langus

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad

Vahemalt igal bilansipdeval hindab ettevote, kas esineb objektiivseid téendeid finantsvara vdi
finantsvarade grupi vaartuse languse kohta. Finantsvara vaértus on langenud ning vastav allahindlus
kajastatakse ainult juhul, kui allahindluse vajadusele viitavad objektiivsed asjaolud, mis selgusid parast
vara esmast kajastamist (,kahjulik sindmus®) ja see kahjulik sindmus (v6i sindmused) omab mdju
finantsvara voi finantsvarade grupi tuleviku rahavoole, mis on usaldusvaarselt hinnatav.

Kui esineb objektiivseid tdendeid vara vaartuse languse kohta laenude ja nduete voi lunastustdhtajani
hoitavate investeeringute kohta korrigeeritud soetusmaksumuses, on kahjumiks vahe varade
bilansilise maksumuse ning hinnanguliste tulevaste rahavoogude (v.a tulevased krediidikahjumid, mis
ei ole veel tekkinud) nildisvaartuse vahel, mida on diskonteeritud finantsvara algse sisemise
intressimaaraga. Finantsvara bilansilist maksumust vahendatakse ning arvestatud kahjum
kajastatakse kasumiaruandes.

Kui laenudel vdi lunastustahtajani hoitavatel investeeringutel on muutuv intressimaar, kasutatakse
vaartuse languse arvestamisel diskontom&érana lepinguga maaratud sisemist intressimééra.
Praktilistel kaalutlustel vbib kontsern kasutada vaartuse languse méaaramisel ka diglast vaartust, mis
on arvutatud turul jalgitavate hindade alusel.

Midgivalmis finantsvarad

Iga aruandeperioodi I6pu seisuga hinnatakse, kas esineb finantsvara véi finantsvarade grupi véimaliku
vaartuse langusele viitavaid objektiivseid tdendeid. Vdlainstrumendi vaartus loetakse langenuks, kui
instrumendilt laekuv eeldatud rahavoog muutub. Vaartuse languse kajastamisel klassifitseeritakse
instrumendi diglase vaartuse reservi akumuleeritud kahjumid perioodi kasumiaruandes.
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Kui muaudgivalmis finantsvarana kajastatud volainstrumendi diglane vaartus jargneval perioodil
suureneb ja suurenemine on seostatav slindmusega, mis leidis aset péarast vaartuse languse
kajastamist kasumiaruandes, kajastatakse vaartuse languse tihistamine kasumiaruandes.

Oiglase vaartuse hindamistehnikate hierarhia

IFRS 13-s méaaratakse kindlaks diglase vaartuse hindamistehnikate hierarhia, mis pdhineb sellel, kas
hindamistehnika sisendid on jalgitavad voi mitte. Jalgitavad sisendid kajastavad sdéltumatutest
allikatest saadud turuandmeid; mittejalgitavad sisendid kajastavad grupi oletusi turu kohta. Nende
kahte liiki sisendite alusel on loodud jargmine Giglase vaartuse médtmise hierarhia:

1. tase — (korrigeerimata) noteeritud hinnad identsete varade vdi kohustuste aktiivsetel turgudel. See
aste hdlmab noteeritud aktsiatega seotud vaartpabereid ja vdlainstrumente bérsidel, aga ka
turuosaliste noteeritud instrumente.

2. tase — muud sisendid kui 1. astmes sisalduvad noteeritud hinnad ja mis on vara vdi kohustuse osas
jélgitavad, kas otse (s.t hindadena) véi kaudselt (s.t on tuletatud hindadest).

3. tase — vara voi kohustuse sisendid, mis ei pdhine jélgitavatel turuandmetel (mittejélgitavad sisendid).
See tase hoélmab aktsiainvesteeringuid ja vdlainstrumente, millel on suures ulatuses
mittejélgitavaid osasid.

1.7. Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteering on kinnisvaraobjekt (maa vdi hoone (v8i osa hoonest) v6i mdlemad), mida
ettevbte hoiab (kas omanikuna voi kapitalirendi tingimustel rendituna) eelkdige renditulu teenimise,
vaartuse kasvu voi mdlemal eesmargil, mitte aga kasutamiseks toodete vdi teenuste tootmisel,
halduseesmarkidel voi mutgiks tavaparase aritegevuse kaigus.

Kinnisvarainvesteering voOetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka
soetamisega otseselt seonduvaid kulutusi.

Kinnisvarainvesteeringud, kajastatakse parast arvele vétmist diglases vaartuses. Oiglase vaartuse
muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes.

Kinnisvarainvesteeringu kajastamine bilansis |6petatakse objekti vdérandamise vdi kasutusest
eemaldamise korral, kui varast ei teki eeldatavasti tulevast majanduslikku kasu.
Kinnisvarainvesteeringu kajastamise I6petamisest tekkinud kasum ja kahjum kajastatakse I6petamise
perioodi kasumiaruandes muude aritulude voi muude &rikulude real.

1.8. Materiaalne pohivara

Péhivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tééeaga tle tGhe
aasta. Materiaalne pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud
kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema té0seisundisse ja -asukohta. Materiaalset pohivara
kajastatakse tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vaartuse
langusest tulenevad allahindlused. Kapitalirendile véetud pdhivara arvestus toimub sarnaselt ostetud
pbhivaraga.

Materiaalse péhivara objektile tehtud hilisemad véljaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on
tdendoline, et ettevdte saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu, ning varaobjekti
soetusmaksumust saab usaldusvaérselt médta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna
nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimaar maaratakse igale

pbhivara objektile eraldi, séltuvalt selle kasulikust td6east. Amortisatsiooniméérad aastas on pdhivara
gruppidele jargmised:
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e maa amortisatsiooni ei arvestata
e Kkunst amortisatsiooni ei arvestata
e hooned ja ehitised 2%
e masinad ja seadmed 20%
e arvutid ja arvutisiisteemid 20-33%
e muu inventar 20-50%

Vara kasuliku eluea jooksul amortiseeritakse kulusse selle vara soetusmaksumuse ja |16ppvaartuse
vaheline summa. Igal bilansipaeval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimaarade, amortisatsiooni-
meetodi ja varadele maéaratud |6ppvaartuste péhjendatust. Kui vara 16ppvaértus Uletab tema bilansilist
jddkmaksumust, Idpetatakse vara amortiseerimine.

Plsiva vaartusega kunstiteosed ja muud piiramatu kasutuseaga péhivarad vdetakse arvele
soetusmaksumuses ja neid ei amortiseerita.

Ettevote hindab, kas on asjaolusid, mis véivad viidata vaartuse langusele. Juhul, kui pbhivara kaetav
vaartus (s.o kdrgem kahest jargnevast naitajast: vara diglane vaartus miinus eeldatavad midgikulud
vOi vara kasutusvaartus) on vaiksem tema bilansilisest jAdkmaksumusest, hinnatakse materiaalse
pdhivara objektid alla nende kaetavale vaartusele.

1.9. Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja
otseselt soetamisega seotud kulutustest. Immateriaalset pdhivara kajastatakse soetusmaksumuses,
millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vbéimalikud vaartuse langusest tulenevad
allahindlused. Immateriaalse pdhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni
meetodit. Amortisatsioonimaérad l|ahtuvad vara kasulikust elueast. Ettevdttes hetkel kasutusel
olevatele immateriaalsetele pdhivaradele rakendatakse amortisatsioonimaéra 20% vélja arvatud
VOBA (vt jargmine 16ik).

Seoses tltarettevotte omandamisega 2007. aastal (Ohendati ettevbttega samal aastal), omandas
ettevote arivaartuse (Value of business acquired - VOBA), mida kajastatakse immateriaalse vara
koosseisus. Arivaartus kajastab omandatud kindlustuslepingutest tulenevate tuleviku kasumite
nuddisvaartust. Arivédartust amortiseeritakse vastavalt Glevdetud portfelli keskmisele lepingu pikkusele,
mis on 20 aastat.

1.10. Firmavéartus

Firmavaartus on positivne vahe &ariilhenduse kaigus tasutud soetusmaksumuse ja omandatud
netovara Oiglase vaartuse vahel. Omandamise kuupdeval kajastatakse firmavaartus finantsseisundi
aruandes selle soetusmaksumuses. Edasisel kajastamisel mdddetakse firmavaartust tema
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud véimalikud vaértuse langusest tulenevad allahindlused.

1.11. Mittefinantsvara vaartuse langus

Maaramatu kasuliku elueaga immateriaalset vara (sealhulgas positiivne firmavaartus) ei amortiseerita,
vaid kontrollitakse kord aastas vara vaartuse langust, vorreldes selle bilansilist maksumust kaetava
vaartusega. Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara vaartuse voimalikule langusele viitavate
asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust ning
vorreldakse seda bilansilise maksumusega. Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse
summas, mille vorra vara bilansiline maksumus Uletab selle kaetava vaartuse. Vara kaetav vaartus on
vara 0Giglane vaartus, millest on maha lahutatud mudgikulutused voi selle kasutusvaartus, vastavalt
sellele, kumb on kérgem. Vara vaartuse languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat vaartust
vaikseima voimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on véimalik rahavoogusid eristada (raha
genereeriv 0ksus).

1.12. Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja
hived kanduvad Ule rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes tuluna véi kuluna.
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1.13.  Kindlustuslepingute klassifikatsioon

Vastavalt rahvusvahelisele finantsaruandluse standardile IFRS 4 kajastatakse klientidega s6Imitud
lepinguid kindlustus- voi investeerimislepingutena.

Kindlustuslepinguteks on klassifitseeritud kdik lepingud, mis kannavad olulist kindlustusriski. Juhul, kui
leping oma olemuselt kannab pigem finantsriski kui olulist kindlustusriski, klassifitseeritakse see
investeerimislepinguks. Investeerimisleping vdib sisaldada mingil maaral ka kindlustusriski. Sel juhul
eraldatakse kindlustuskomponent ning séltumata selle olulisusest klassifitseeritakse kindlustus-
lepinguna. Investeerimisriskiga lepingute hoiuse komponent on klassifitseeritud investeerimis-
lepinguna.

Compensa klassifitseerib kindlustuslepinguna:

o riskielukindlustuse lepingud, tervisekindlustuse lepingud, dnnetusjuhtumikindlustuse lepingud,
pensionilepinguid (2. samba lepingud) ning annuiteetlepinguid - need on lepingud, mis
sisaldavad ainult kindlustusriski;

e vaba maksegraafikuga garanteeritud intressiga kogumiskindlustuse lepingud - need on
lepingud, mis sisaldavad olulist kindlustusriski ning valikulist kasumiosalust (s.t. osalevad
lisakasumi jaotamisel);

¢ investeerimislepingute kindlustusriski komponendi osa.

Compensa klassifitseerib investeerimislepinguna:

e vaba maksegraafikuga investeerimisriskiga lepingud - need on lepingud, mis sisaldavad
vahesel mééral kindlustusriski ning investeerimisrisk on kindlustusvétja kanda.

e vaba maksegraafikuga garanteeritud intressiga pensionilepingud - need on lepingud, mis
sisaldavad véhesel maéral kindlustusriski ning valikulist kasumiosalust (s.t. osalevad
lisakasumi jaotamisel);

1.14. Kindlustuslepingute arvestuspohimotted

Kindlustusleping on leping, mille alusel Compensa vdtab enda kanda kindlustusvdtja markimisvaarse
kindlustusriski, kokkuleppega kompenseerida kindlustusvdtjale maaratletud ebakindlast tuleviku
stindmusest (kindlustusjuhtumist) pohjustatud kahju.

Pikaajalised kindlustuslepingud on lepingud, mis on seotud inimese elueaga (nditeks surm voi
ellujgdmine) pika perioodi jooksul. Nende lepingute kindlustuspreemiaid kajastatakse kasumiaruandes
brutopreemiatena hetkel, mil need laekuvad. Kohustus kindlustuslepingutest kajastatakse
Elukindlustuse eraldisena kindlustuslepingu sdlmimisel ning kohustust korrigeeritakse vastavalt
lepingutele arvestatud riski preemiatele, tasudele, intressile ja lisakasumile.

Kahjud kajastatakse Rahuldamata nduete eraldise koosseisus kui klient on kahjust Compensale
teatanud. Rahuldamata nduete eraldist korrigeeritakse vastavalt hinnangule véljamakstava summa
osas ning muutus kajastatakse Rahuldamata nduete eraldise muutusena. Kindlustushivitised ja
kahjud kajastatakse kasumiaruandes real ,Esinenud néuded netona edasikindlustusest” valjamakse
teostamisel, vdhendades samaaegselt moodustatud eraldist.

1.15. Kohustused kindlustuslepingutest

Elukindlustuse eraldis

Kindlustuseraldiste arvutamise kord ja metoodika on kehtestatud Finantsinspektsiooni poolt kinnitatud
matemaatilistes ariplaanides ja kindlustusseltsi aktuaarsetes tehnilistes juhendites. Matemaatilist
eraldist arvestatakse lepingute kaupa ja see koosneb lepingute laekumistest ja lepingutele arvestatud
intressidest (ja lisakasumist), millest on lahutatud lepingute haldamisega ja riskikaitsetega seotud
tasud.

Arvestuslik aastaintress jaab soltuvalt lepingu liigist, lepingu sélmimise ajast ja kindlustussumma
valuutast vahemikku 0,0% kuni 4%.
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Solmimiskulusid kapitaliseeritakse selliste elukindlustuslepingute puhul, mille kulukate saadakse
vastavalt tehnilistele ariplaanidele rohkem kui Uhe kindlustusaasta jooksul (vt. Lisa 16 ).
Administreerimistasud, riskipreemiad ja riskikatted arvutatakse ning arvestatakse maha poliisi
kogunenud eraldisest igakuiselt vastavalt kindlustuslepingu tingimustele. Negatiivse vaartusega
eraldisi bilansis ei kajastata.

Ettemakstud preemiate eraldis

Ettemakstud preemiate ehk kindlustusmaksete eraldis moodustatakse selleks, et katta valjaminekuid,
mis tulenevad jous olevate kindlustuslepingute aruandepaevaks toimumata kindlustusjuhtumitest ja
kulusid, mis tulenevad nende lepingute haldamisest. Kindlustuslepingu ettemakstud preemia eraldis
arvutatakse tervisekindlustuses ja eraldiseisvas onnetusjuhtumi kindlustuses pro rata temporis
365 paeva meetodil. Arvutusi tehakse lepinghaaval, st iga kindlustuslepingu ettemakstud preemia
eraldis moodustab selle lepingu bruto kindlustusmaksest sama suure osa, kui aruandekuupaeva
jargne kindlustuskatte kestus moodustab kogu lepingu kindlustuskatte kestusest. Ettemakstud
preemiate eraldis kajastatakse bilansis Elukindlustuse eraldise koosseisus.

Edasikindlustaja osa ettemakstud preemiate eraldises arvestatakse ainult dnnetusjuhtumikindlustuse
lepingutele, mille kohta kehtib proportsionaalne edasikindlustusleping. Edasikindlustaja osa
moodustab proportsionaalse edasikindlustuskattega lepingute ettemakstud preemiate eraldisest sama
protsentuaalse osa, mis edasikindlustusandja vastutus moodustab nende kindlustuslepingute
koguvastutusest.

Rahuldamata néuete eraldis

Rahuldamata néuete eraldis vérdub summadega, mis on eraldatud eeldatavate 16plike valjaminekute
katmiseks seoses kindlustusjuhtumitega, millest kindlustusandjale teatati enne bilansikuupaeva ja
seoses kindlustusjuhtumitega, mis on juhtunud enne bilansikuupdeva, kuid millest kindlustusandijale
pole bilansipaevaks teatatud.

Boonuste eraldis

Boonuste eraldisena néidatakse bilansis hinnangulist summat, mille arvelt vdib jargnevatel
aruandeperioodidel suurendada kindlustustehnilist eraldist ja finantskohustusi lisaks garanteeritud
kasumiosale (lisakasumiosa).

Edasikindlustaja osa eraldistes

Edasikindlustuse osa eraldistest kas ei arvutata Uldse (surplus edasikindlustuslepingu puhul) voi
arvutatakse vastavalt edasikindlustuslepinguga fikseeritud péhiméttele (quota share edasikindlustus-
lepingu puhul).

Kui rahuldamata nduete eraldise koosseisus olev kahju Uletab ettevotte omavastutuse méaéra, siis on
vastavat summat Uletav osa kajastatud edasikindlustuslepingust tulenevalt kui ndue
edasikindlustusandjale, mille moodustab edasikindlustuse osa rahuldamata nduete eraldisest.

Edasikindlustuslepingutest tulenevad néuded kindlustuseraldiste osas on kajastatud bilansis real
~Noéuded edasikindlustuslepingutest".

Kirjeldatud metoodikat kindlustuseraldiste arvestamiseks kasutatakse jarjepidevalt.

1.16. Finantskohustused

1.16.1. Investeerimisriskiga investeerimislepingute finantskohustused

Siia klassi kuuluvad investeerimislepingud, mille finantskohustuse suurus maératakse lahtudes
vastavate investeerimislepingutega arvestuslikult seotud véaartpaberite turuvaartusest. Selliseid
finantskohustusi kajastatakse diglases vaartuses muutustega I&bi kasumiaruande nende soetamise
hetkel. Ettevote on liigitanud nimetatud kohustused gruppi .diglases vaartuses muutustega |abi
kasumiaruande”, kuna see elimineerib v6i vahendab oluliselt varade ja kohustuste arvestuspdhimébtete
mittevastavuse, mis tekiks juhul, kui kasumeid ja kahjumeid nimetatud varadelt ja kohustustelt
arvestatakse ldhtudes erinevatest pohimotetest.
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1.16.2. Investeerimislepingute finantskohustused

Nendelt lepingutelt arvestatud finantskohustus koosneb lepingute laekumistest ja lepingutele
arvestatud intressidest ja lisakasumist, millest on lahutatud lepingute haldamisega ja riskikaitsetega
seotud tasud. Lepingutele garanteeritud aastase intressi maar jadb sdltuvalt lepingu liigist, lepingu
sblmimise ajast 0,0% kuni 4%. Intressi maar on garanteeritud lepingu kogumisperioodi I6puni.

Investeerimislepingute finantskohustused vdetakse arvele nende diglases vaartuses ja kajastatakse
hiliem korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimaara meetodit.

1.16.3. Muud finantskohustused

Kdiki finantskohustusi (volad hankijatele, muud [Uhi- ja pikaajalised kohustused, saadud laenud,
emiteeritud volakirjad) voetakse algselt arvele nende odiglases vaartuses ja kajastatakse hiliem
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimaara meetodit. LUhiajaliste finants-
kohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on dldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistdttu
[Ghiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud
tasu Oiglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustustelt intressikulu kasutades sisemise intressimaéara meetodit.

1.17. Muud eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipdeva toimunud kohustavast siindmusest tulenevaid
kohustusi, millel on kas seaduslik voi lepinguline alus voi mis tulenevad ettevbtte senisest
tegevuspraktikast, mis nduavad varast loobumist, mille realiseerumine on tdendoline ja mille
maksumust on vimalik usaldusvaarselt médta, kuid mille realiseerimise aeg véi summa ei ole tépselt
teada.

Eraldiste kajastamisel bilansis on ldhtutud juhtkonna hinnangust eraldise taitmiseks téendaoliselt
vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis
on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse
rahuldamiseks vdi Uleandmiseks kolmandale osapoolele. Eraldis kajastatakse diskonteeritud
vaartuses (eraldisega seotud véljamaksete niudisvaartuse summas), vélja arvatud juhul, Kkui
diskonteerimise méju on ebaoluline. Eraldiste kulu kajastatakse aruandeperioodi kuludes.

1.18. Puhkusetasu ja muud kohustused t66tajate ees

Kohustused tddvotjate ees sisaldavad tddlepingute ja kehtivate seaduste kohaselt arvestatud
puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga. Nimetatud kohustus sisaldab lisaks puhkusetasule ka
sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja t66tuskindlustusmaksu. Samuti ndidatakse siin sélmitud lepingu-
jargsed lahkumishiivitised koos sellelt arvutatud sotsiaalmaksuga.

Sotsiaalmaks sisaldab ka sissemakseid riigi pensionifondi. Ettevéttel puudub juriidiline voi faktiline
eksisteeriv kohustus teha sotsiaalmaksule lisanduvalt pensioni- vdi muid sarnaseid makseid.

1.19. Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele ettevotete kasumit Eestis ei maksustata, mistottu ei eksisteeri ka
edasilikkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata
kasumist véljamakstavaid dividende maksumaaraga 20/80 (kehtib alates 1.01.2015) netodividendina
valjamakstud summalt. Dividendide véljamaksmisega kaasnevat ettevétte tulumaksu kajastatakse
kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse, séltumata sellest,
millise perioodi eest need on vélja kuulutatud voi millal need tegelikult valja makstakse.

Leedus on maksustatud kasum tulumaksumé&éaraga 15%, mistdttu vdib seal esineda edasilikkunud
tulumaksu ndudeid ja kohustusi (vt. Lisa 33). Edasilikkunud tulumaksu kajastamisel vbetakse arvesse
ajutisi erinevusi varade ja kohustuste raamatupidamisvdartuse ja maksustamisbaasi vahel.
Edasilikkunud tulumaksuvara ja —kohustused tasaarvestatakse, kui selleks on juriidilist jdudu omav
Oigus ning tulumaksuvara ja -kohustused on seotud (Uhe ja sama maksuhalduri poolt Uhe ja sama
maksukohustuslase tulumaksustamisega vdi kui nad on seotud kull erinevate maksukohustuslaste
tulumaksustamisega, kuid on mdeldud nende tasumisele kuuluva tulumaksu kohustuste ja -varade
tasaarvestamiseks netosummas véi kui nende maksuvarad ja -kohustused realiseeritakse Uheaegselt.
Vi ka punkt 2.4.

23



Compensa Life Vienna Insurance Group SE 2018 konsolideeritud majandusaasta aruanne

Latis hakkas kehtima alates 1.jaanuarist 2018 uus tulumaksuseadus, mis muutis oluliselt
maksustamise aluseid ning tasumise korda. Ettevétte tulumaksumaar téusis 20% (kuni 31.12.2017
maksustati teenitud kasum sarnaselt Leeduga 15% tulumaksumaaraga), maksustamise periood on 1
kuu (eelnevalt 1 aasta) ning maksustamise alused on jargmised:

o Jaotatud kasum (arvutatud dividendid, dividendidele samavaarsed maksed, tingimuslikud
dividendid);

o Tingimuslikult vbi teoreetiliselt jaotatud kasum (mittetegevuskulud, ebatdendolised vdlad,
Ulemaarased intressimaksed, laenud seotud osapooltele, tulude vahendamine Vi
Ulemaarased kulud, mis on tekkinud tehingute tegemisel mitte turutingimustel, mitteresidendi
poolt tema tddtajatele voi juhatusele (ndukogu liikmetele) antud hiivitised olenemata sellest,
kas saaja on resident voi mitteresident, kui need on seotud piisiva tegevuskohaga Létis).

Varasemate perioodide maksukahjumite kasutamisele on seatud piirangud: maksukahjumeid saab
kasutada aruandeperioodi dividendide tulumaksusumma vahendamiseks 50% ulatuses. Kasutamata
maksukahjumeid on véimalik edasi kanda ja kasutada eelnevalt nimetatud viisil kuni 2022. aastani.

Uue ettevdtte tulumaksuseadusega muudeti ka ettevdtete kasumi maksustamise pohimétteid. Alates
1.jaanuarist 2018 maksustatakse ettevdtte kasumit alles siis, kui seda soovitakse valja maksta ning
sellisel juhul kohaldatakse maksuma&araks 20% (varem teenitud kasumilt iga aasta 15%). Jaotamata
kasumile rakendatakse maksumaéara 0%.

1.20. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Igal majandusaastal tuleb
reservkapitali kanda véhemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist.
Reservkapitali vOib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei voi teha aktsionédridele véljamakseid.

1.21.  Tulude kajastamine

Kindlustuslepingute tulud

Tervise- ja dnnetusjuhtumikindlustuse lepingu sdlmimisel kajastatakse tuluna kogu aastane preemia
lepingu sélmimise kuupaeval. Saadaolev osa kajastatakse nduetes.

Elukindlustuslepingute puhul kajastatakse esimene laekumine tuludes lepingu sélmimise kuupédeval.
Kindlustusleping loetakse sdlmituks ja lepingu tingimused kahepoolselt aktsepteerituks peale esimese
kindlustuspreemia laekumist kindlustusandja pangakontole v6i kassasse. Aruandeperioodi jooksul
kajastatakse preemiad tulus nende laekumisel.

Teenustasutulu

Teenustasu tulu kajastatakse tekkepdhiselt vastavate teenuste osutamisel. Investeeringute halduse ja
muud ndustamistasud kajastatakse vastavate lepingute alusel tekkepdhiselt. Muud teenustasutulud ja
muud tulud kajastatakse tekkepdhiselt vastavate tehingute toimumise hetkel.

Intressitulu

Intressitulu on kajastatud kasumiaruandes kasutades sisemise intressimdara meetodit. Sisemise
intressimara meetod on finantsvara véi -kohustuse korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja
intressitulu vdi intressikulu vastavale perioodile jaotamise meetod. Sisemine intressim&&r on maar, mis
diskonteerib tapselt eeldatava tulevase rahavoo labi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara
vOi -kohustuse bilansilise vaartuseni. Sisemise intressimaara arvutamisel hindab ettevéte rahavooge
arvestades finantsinstrumendi kéiki lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi allahindlusi. Arvutusse
kaasatakse kdik lepingulised olulised poolte vahelised tasutud vdi saadud teenustasud, mis on
sisemise intressimdadra lahutamatuks osaks, tehingukulud ja kdik muud tdiendavad maksed voi
mahaarvatised. Kui finantsvara voi rihm sarnaseid finantsvarasid on vara vaéartuse languse tottu alla
hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitulu kasutades sama intressiméara, millega diskonteeriti
tuleviku rahavoogusid leidmaks vara vaartuse langusest tekkinud kahju.
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Dividenditulu

Dividenditulu kajastatakse hetkel, mil tekib digus nendele dividendidele ja kui tulu laeckumine on
téendoline.

1.22. Tegevuskulude arvestus

Kasumiaruande kirjel Sé/mimiskulud on esitatud kindlustuslepingute sélmimisega seotud kulud.
Sellised otsesed kulud on komisjonitasud vahendajatele, midgiesindajate palgakulud, reklaamikulud,
poliiside véljastamisega seotud kulud.

Néuete Késitluskulud koosnevad otseselt nduetega seotud kuludest, nagu tasud ekspertidele
konkreetsete nduete kasitlemise eest ja kaudsetest kuludest, nagu nduete kasitlemisega seotud
té6tajate palgakulud, kantseleikulud jne.

Muud investeeringute kulud koosnevad investeerimisportfelli haldamisega seotud otsestest kuludest
ja investeeringutega seotud jaotatavatest kuludest.

Kasumiaruande kirjel Administratiivkulud on kajastatud portfelli haldamise, ettevétte Gldjuhtimise,
raamatupidamise, infotehnoloogiaga seotud kulud. Siia kuuluvad kéik kulud, mis ei kuulu
so6lmimiskulude, nduete kasitluskulude voi investeeringutega seotud kulude alla.

Uldpdhiméte kulude jagamisel kasumiaruande kirjetele on jargmine: kulud, mida on véimalik jagada
tapselt, jagatakse vastavatele kirjetele otse. Kulud, mida ei ole vdimalik otse jagada, jagatakse
proportsionaalselt antud valdkonnaga tegelevate tddtajate arvulisele osatahtsusele voi antud
valdkonnaga seotud té6tajate hinnangulisele td6ajale.

Lepingute sélmimiskulude kapitaliseerimine

Solmimiskulusid kapitaliseeritakse selliste elukindlustuslepingute puhul, mille kulukate saadakse
vastavalt tehnilistele &riplaanidele rohkem, kui (Uhe kindlustusaasta jooksul. Kapitaliseeritud
sO6lmimiskulusid amortiseeritakse viie aasta jooksul. Sélmimiskulude amortiseerimine toimub
proportsionaalselt lepingult arvestatud kulukattele.

Tervisekindlustuse puhul kapitaliseeritakse otseseid sdlmimiskulusid, mis kantakse kuludesse Uhe
aasta jooksul alates lepingu s6lmimise ajast.

Investeerimislepingute puhul kapitaliseeritakse otseste sélmimiskulude osa mis Uletab nende kulude
katteks saadud teenustasusid ning neid kajastatakse ettemakstud teenustasude all.

1.23.  Uute voi muudetud standardite ja tdlgenduste rakendamine

Jargmised uued standardid, tdlgendused ja muudatused 31. detsembril 2018 I[6ppenud
aruandeperioodile veel ei kohaldu ja seetdttu pole neid kdesoleva konsolideeritud aruande koostamisel
rakendatud. Ettevote kavatseb neid rakendada siis, kui need joéustuvad:

Standard IFRS 9 ,,Finantsinstrumendid” (2014), (Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad
1. jaanuaril 2018 voi hiliem. Standardi IFRS 4 muudatused: ,Standardi IFRS 9 ,Finantsinstrumendid*
rakendamine koos standardiga IFRS 4 ,Kindlustuslepingud” pakub ajutise vabastuse standardist IFRS
9, mis sisuliselt likkab selle standardi mdne kindlustusandja jaoks edasi. Ettevote kavatseb
kindlustusandjana kasutada seda vastuvdtmise vabastust ning rakendada IFRS 9 koos standardiga
IFRS 17 ,Kindlustuslepingud* alates 1. jaanuarist 2022 (vt. ka selgitust IFRS 17 juures.).)

See standard asendab standardi IAS 39 ,Finantsinstrumendid: kajastamine ja médtmine® (v.a méned
riskimaandamise arvestuse pohimdtted / see, et standardi IAS 39 erand, mis puudutab finantsvarade
vOi -kohustuste portfelli intressimaarariskile avatud positsiooni diglase vaartuse riskimaandamist, jaab
kehtima ning ettevétted vdivad valida, millist arvestusmeetodit kasutada — kas rakendada standardi
IFRS 9 riskimaandamisarvestuse noéudeid voi jatkata praegu kehtivate standardi I1AS 39 nduete
rakendamist kdigi instrumentide riskimaandamise arvestusel).

Kuigi finantsvarade madtmisel lubatud mddtmisalused — korrigeeritud soetusmaksumus, diglane
vaartus labi muu koondkasumi ja Giglane vaartus Iabi kasumi v6i kahjumi — sarnanevad standardi

25



Compensa Life Vienna Insurance Group SE 2018 konsolideeritud majandusaasta aruanne

IAS 39 modtmisalustele, on kriteeriumid, mille alusel finantsvarasid 6igesse mddtmiskategooriasse
liigitatakse, oluliselt erinevad.

Finantsvara mdéoddetakse korrigeeritud soetusmaksumuses, kui on téidetud jargmised kaks tingimust:

e vara hoitakse arimudelis, mille eesmark on hoida varasid, et saada neist tulenevaid lepingulisi
rahavoogusid;

o kindlaksmé&aratud kuupéevadel tulenevad lepingulistest tingimustest rahavood, mis sisaldavad
ainult péhiosamakseid ja intressimakseid tasumata pdhiosalt.

Lisaks sellele voib ettevote teha selliste omakapitaliinstrumentide puhul, mida ei hoita
kauplemiseesmérgil, tagasivbtmatu otsuse kajastada hilisemaid Oiglase véartuse muutusi (sh
kursikasumeid ja -kahjumeid) muu koondkasumi hulgas. Neid muutusi ei liigitata mingil juhul Gmber
kasumisse vOi kahjumisse.

Oiglases vaartuses labi muu koondkasumi méddetavate vélainstrumentide puhul kajastatakse
intressitulu, oodatav krediidikahjum ning kursikasumid ja -kahjumid kasumis vdi kahjumis sama moodi
kui korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate varade puhul. Muud kasumid ja kahjumid
kajastatakse muus koondkasumis v6i -kahjumis ning liigitatakse Umber kasumisse vdi kahjumisse
kajastamise I6petamisel.

Standardi IFRS 9 vaéartuse languse mudel asendab standardi IAS 39 ,tekkinud kahjumi“ mudeli
.eeldatava krediidikahjumi“ mudeliga, mis tdhendab seda, et enam ei pea enne vaartuse langusest
tuleneva allahindluse kajastamist olema toimunud kahjujuhtum.

Esmakordsel rakendamisel méjutab uus standard arvatavasti oluliselt raamatupidamise aruannet, sest
Compensa hinnangul muutub finantsinstrumentide liigitamine ja m&6tmine.

Esialgse hinnangu kohaselt peaaegu koigi IAS 39 alusel laenudeks ja ndueteks liigitatud finantsvarade
mo&otmine jatkub IFRS 9 alusel korrigeeritud soetusmaksumuses.

Kéesolevas etapis on veel ebaselge, kui suurt osa Compensa voélakirjadest hakatakse m&otma
Oiglases vaartuses labi kasumi voi kahjumi, diglases vaéartuses I1abi muu koondkasumi vdi korrigeeritud
soetusmaksumuses, sest see sdltub arimudeli testi tulemustest. Oluline osa volakirjadest liigitatakse
arvatavasti IFRS 9 alusel Omber odiglases vaartuses l&bi muu koondkasumi kajastatavasse
kategooriasse vdi eemaldatakse sealt.

On ka vodimalik, et teatud osa hetkel midgivalmis varadeks liigitatud omakapitaliinstrumentidest
hakatakse IFRS 9 alusel mddtma diglases vaartuses labi kasumi voi kahjumi, kuid see soéltub ettevotte
otsusest, mis tuleb teha siis, kui toimub esmakordne rakendamine. Ettevote ei ole veel otsustanud,
kuidas ta neid instrumente liigitama hakkab.

Compensa ei suuda veel maarata IFRS 9 esmakordsest rakendamisest tuleneva eeldatava méju
suurust oma IFRS-aruannetele.

Standard IFRS 17 ,,Kindlustuslepingud®, (Euroopa Liit ei ole veel heaks kiitnud. Kohaldatakse
aruande- perioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2021 v4i hiljem; rakendatakse edasiulatuvalt. Lubatud
on varasem rakendamine. IASB (The International Accounting Standard Board) juhatus tegi 2018
aasta I6pus ettepaneku IFRS 17 jdustumine edasi liikata 1 aasta vorra, alates 1.jaanuarist 2022. Pole
I6plikult veel kinnitatud.)

IFRS 17 vahetab vélja standardi IFRS 4, mis vdeti 2004. aastal kasutusele ajutise standardina. IFRS
4 on vdimaldanud ettevdtetel jatkata kindlustuslepingute arvestamist siseriiklike raamatu—pidamis—
standardite alusel, mistdttu erinevaid lahenemisviise on palju.

IFRS 17 lahendab standardi IFRS 4 pdhjustatud vordlusprobleemid, sest nduab, et kdikide
kindlustuslepingute arvestus toimuks jarjepidevalt Ghtmoodi, mis on kasulik nii investoritele kui ka
kindlustusettevotetele. Kindlustuskohustusi hakatakse soetusmaksumuse asemel arvestama jooksvas
vaartuses.
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Uute ja varem sdlmitud lepingute kasumlikkuse labipaistvam esitus aitab huvilistel kindlustusettevétte
finantsinformatsiooni paremini maista.

e Kindlustus- ja finantstulemuste eraldi esitamine muudab kasumiallikad ja tulude kvaliteedi
labipaistvamaks.

¢ Kindlustusmaksete mahud ei paisuta enam madgitulu, kuna investeerimiskomponente ja
laekunud raha ei liigitata enam madgituluks.

e Optsioonide ja garantiide arvestus muutub jarjepidevamaks ja labipaistvamaks.

Compensa hinnangul mojutab uus standard esmakordsel rakendamisel oluliselt Compensa
raamatupidamise aruannet, sest muutuvad oluliselt kindlustuslepingute kajastamise alused.
Standardist tulenevate mdjude leidmiseks ning uue standardi rakendamiseks on Grupi tasandil
algatatud t66grupp, mis viib 1abi mdjude analtisi ning téétab vélja printsiibid standardi rakendamiseks
alates aastast 2022.

Standard IFRIC 23 ,,Tulumaksu késitlustest tingitud ebakindlus*, (Kohaldatakse aruandeperioo-
didele, mis algavad 1. jaanuaril 2019 voi hiljem. Lubatud on varasem rakendamine.)

Toélgendus IFRIC 23 selgitab, kuidas arvestada tulumaksukasitlusi, mida maksuamet pole veel heaks
kiitnud, ptlides Uhtlasi suurendada l&bipaistvust. Peamine kiisimus seisneb IFRIC 23 kohaselt selles,
kas on tdendoline, et maksuamet kiidab ettevétte valitud maksukasitluse heaks. Kui see, et maksuamet
kiidab kinnitamata maksukasitluse heaks, on tdendoline, siis kajastatakse raamatupidamise aruandes
sama maksusumma, mis maksudeklaratsioonis, ning tasumisele kuuluva ja edasilikkunud tulumaksu
moodtmisega seotud ebakindlust ei kajastata. Vastasel juhul peab maksustatavat tulu (voi
maksukahjumit), maksustamisbaase ja kasutamata maksukahjumeid maarama viisil, mis ebakindluse
prognoositavat lahendust kdige paremini peegeldab, kasutades selleks kas Uht kdige tdendolisemat
summat voi eeldatavat vaartust (tbendosusega kaalutud summade kogusummat). Ettevdte peab
eeldama seda, et maksuamet kontrollib maksupositsiooni ja saab asjakohasest informatsioonist
taieliku Ulevaate.

Compensa hinnangul ei avalda tdlgendus esmakordsel rakendamisel ettevotte raamatupidamise
aruandele olulist méju, sest Compensal ei ole olulisi ebakindlaid maksupositsioone.

Standard IFRS 16 ,Rendilepingud’, (Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad
1. jaanuaril 2019 vai hiljem. Lubatud on varasem rakendamine, kui ettevéte rakendab ka standardit
IFRS 15.)

IFRS 16 asendab standardi IAS 17 ,Rendilepingud” ja sellega seotud tdlgendused. Standard
likvideerib rentnike jaoks praeguse kaht liiki arvestuse mudeli ja nduab selle asemel, et ettevotted
kajastaksid enamikku rendilepingutest Uhtse mudeli alusel finantsseisundi aruandes, likvideerides
kasutus- ja kapitalirendi eristamise.

Standardi IFRS 16 alusel on leping rendileping véi sisaldab rendilepingut, kui sellega antakse Ule digus
mingi vara kasutamist teatud ajavahemikul tasu eest kontrollida. Selliste lepingute puhul nduab uus
mudel rentnikult kasutusdiguse alusel kasutatava vara ja rendikohustuse kajastamist. Kasutusdiguse
alusel kasutatavat vara amortiseeritakse ja kohustuse pealt arvestatakse intressi. Selle tulemuseks on
enamiku rendilepingute jaoks kulumuster, mille puhul suurem osa kulust kajastatakse lepingu alguses,
ja seda isegi siis, kui rentnik maksab jatkuvalt igal aastal Ghesuguse suurusega renditasusid.

Uus standard kehtestab rentnikele mitmeid piiratud ulatusega erandeid, mille hulka kuuluvad:

¢ rendilepingud, mille rendiperiood on 12 kuud voi lihem ja mis ei sisalda ostuoptsioone ja
e rendilepingud, mille alusvara vaartus on madal (vaheolulised rendilepingud).

Rendileandja arvestuspéhimotted uue standardi rakendamisest suures osas ei muutu ja jatkuvalt
tehakse vahet kasutus- ja kapitalirendil.

Uue standardi esmakordsel rakendamisel on arvatavasti oluline mdju Compensa raamatupidamise

aruandele, sest standard nduab, et ettevdte kajastaks oma bilansis kasutusrendilepingutega seotud
varasid ja kohustusi, mille puhul Compensa on rentnik vdi rendile andja.
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31.12.2018 seisuga on Compensal peamiselt kontoripindade rendilepingud, milledest tuleneb ka
peamine moju. Lisaks on sdlmitud ka rendilepingud autode kasutamiseks. Leedu filiaalis on
kindlustusagentidele ja maakleritele allrendilepingute aluse valja renditud té6kohti.

Juhul, kui IFRS 16 oleks kehtiv 31.12.2018 sisuga, oleks moju bilansile jargnev:

eurodes Renditavad pinnad Muud varad Vilja renditavad pinnad
Varade muutus bilansis 1728 311 4168 6 453
Kohustuste muutus bilansis 1728 311 4168 106

lga-aastased IFRS-i edasiarendused 2015-2017 - Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad
1. jaanuaril 2019 vai hiljem.

IFRS-i edasiarendused (2015-2017) sisaldavad standarditesse tehtud nelja muudatust. Peamised
muudatused tehti selleks, et:

e selgitada, et ettevote moodab varasemat osalust Uhises ariliksuses uuesti, kui ta saavutab
kontrolli selle Uksuse Ule kooskdlas standardiga IFRS 3 ,Ariiihendused®;

e selgitada, et ettevote ei mooda varasemat osalust Ghises ariliksuses uuesti, kui ta saavutab
Uhise kontrolli selle tiksuse Ule kooskdlas standardiga IFRS 11 ,Uhised ettevotmised®;

e selgitada, et ettevote peaks alati kajastama dividendide jaotamisega kaasnevat tulumaksu kas
kasumis voi kahjumis, muus koondkasumis v6i omakapitalis séltuvalt sellest, kus ta kajastas
algselt tehingud vdi sindmused, mille tulemusena jaotatav kasum teeniti; ja

e selgitada, et Uldisel eesmargil laenatud vahendite kapitalisatsioonimaara arvutamisel peaks
ettevote jatma valja laenukasutuse kulutused, mis on seotud kohustustega, mis tekkisid
tingimustele vastava vara omandamisel ainult seni, kuni tingimustele vastav vara on valmis
mudgiks vdi eesmargipdraseks kasutamiseks. Laenukasutuse kulutused, mis on seotud
konkreetsete laenukohustustega, mida ei ole tasutud selleks ajaks, kui tingimustele vastav
vara on valmis oma eesmargiparaseks kasutamiseks voi mulgiks, arvestatakse ettevotte
uldiste laenukasutuse kulutuste hulka.

Meie hinnangul ei avalda Ukski nendest muudatustest olulist méju Compensa raamatupidamise
aruandele.

Standardi IAS 28 muudatused: ,Pikaajalised osalused sidusettevotetes ja (hisettevotmistes”,
(Euroopa Liit ei ole seda veel heaks kiitnud. Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad
1. jaanuaril 2019 voi hiliem. Lubatud on varasem rakendamine.)

Standardi IAS 28 muudatused ,Investeeringud sidusettevotetesse ja Uhisettevdtmistesse” mojutavad
ettevotteid, mis finantseerivad selliseid majandusiksusi eelisakisiate vdi laenudega, mille
tagasimaksmine ei ole lahiajal tdenéoline.

Muudatus hélmab standardite IAS 28 ja IFRS 9 ,Finantsinstrumendid“ (heaegset rakendamist.

Muudatuses ja selle juurde kuuluvas naites on 6eldud, et pikaajalised osalused kuuluvad nii standardi
IFRS 9 kui ka standardi IAS 28 rakendusalasse, ja selgitavad, kuidas standardeid tuleb rakendada.

Lisa2 Juhtkonna hinnangud, mida kasutatakse raamatupidamisarvestuses

2.1. Olulised raamatupidamisarvestuslikud hinnangud

Finantsaruannete esitamine vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele, nagu need
on vastu vbetud Euroopa Liidu poolt, eeldab teatud oluliste juhtkonnapoolsete raamatupidamis-
arvestuslike hinnangute ning eelduste tegemist, mis mdjutavad aruande Kkuupdeva seisuga
raporteeritavate varade ja kohustuste jaéke ning tingimuslike varade ja kohustuste esitamist ning
aruandeperioodil kajastatud tulusid ja kulusid. Kuigi mitmed aruandes esitatud finantsnaitajad
pdhinevad juhtkonna teadmistel ja hinnangul, mis on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, véib
tegelik tulemus nendest hinnangutest oluliselt erineda. Tapsem hinnangute llevaade on toodud
vastavate arvestuspbéhimdtete vai lisade all. Antud hinnanguid kaalutakse pidevalt ajaloolise kogemuse
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ja muude tegurite pdhjal, sh. ootused tuleviku siindmuste kohta, mida on antud tingimustes maistlikeks
hinnatud.

2.2. Kohustuste piisavuse test

Kontrollimaks kindlustustehnilistes &riplaanides ettendhtud metoodika alusel arvutatud kindlustus-
tehniliste eraldiste piisavust on viidud 18bi kohustuste piisavuse test. Testi aluseks on kindlustus-
lepingutest tulenevate rahavoogude (preemiate laekumine, lepingute |6ppemisest ja katkestamisest
tulenevad véljamaksed, kahjude véljamaksed, kulud) prognoos kogu kindlustusportfelli ulatuses.

Rahavoogude prognoosimisel on voetud arvesse kindlustuslepingute katkestamise, preemiate
alalaekumise, suremuse ja invaliidistumise maarad, mis olid vélja arvutatud olemasoleva portfelli
statistiliste naitajate alusel toodete ja lepinguaastate I6ikes. Elukindlustuslepingute garanteeritud
intress jadb vahemikku 0% kuni 4%.

Elukindlustuslepingute kohustuste piisavuse hindamiseks leiti tulevaste rahavoogude nlddisvaartus
kasutades riskivaba tulumaarana/tulukdverana euroala AAA reitinguga valitsusvélakirjade
korrigeeritud tootluskdverat. Korrigeerimisel nihutati riskivaba tootluskdverat séltuvalt lepingute riigist
+0,00 kuni +0,80 protsendipunkti vorra, vottes arvesse Léati-Leedu riigivdlakirjade keskmist
intressitaseme vahet vorreldes Saksamaa riigivolakirjadega.

Juhul, kui antud testiga hinnatud kohustuste vaartus on suurem kui kehtivate arvestuspéhimdtete
alusel leitud kohustused, suurendatakse kohustusi ja sellega kaasnev kahjum kajastatakse
aruandeperioodi kasumiaruandes.

2018. aasta I16pu seisuga labiviidud testi tulemusena suurendati elukindlustuslepingute bilansilist
kohustust 3 234 tuhande euro vorra (2017. aastal testi tulemusel suurendati kohustust 3 448 tuhande
euro vorra).

Juhtkond testis kohustuste piisavuse testi alusel saadud hinnanguliste kohustuste tundlikkust
diskontomdara muutuste suhtes (kuna ettevotte juhtkonna hinnangul omab see kohustuste
adekvaatsuse testi tulemustele kdige suuremat moju), nihutades korrigeeritud tootluskdveraid +/-50bp.
Sensitiivsustesti tulemused on esitatud alljargnevas tabelis:

Muutus Moju
eeldustes kasumile
Diskontoméaé&ra muutus -50 bp -3141 TEUR
Diskontoméaé&ra muutus +50 bp 2 883 TEUR

Lisaks mojutavad kohustuste adekvaatsuse testi tulemust, aga juhtkonna hinnangul juba oluliselt
vahemal maaral, tuleviku rahavoogude prognoosimisel tehtavad eeldused suremuse, lepingute
maksevabaks muutumise ja lepingute halduskulude kohta.

2.3. Kasumijaotamise pohimotted

Kdik kasumiosalusega kindlustuslepingud osalevad kasumiosaluses vastavalt kindlustuslepingu
jousolnud ajale. Iga kindlustuslepingu eraldisse lisatakse kalendriaasta 16pus kasumiosa, véttes
arvesse tegelike ja arvestuslike suuruste — investeeringutulu, suremus, kulud, kahjusus — vahe.
Majandusaasta I6pus teeb Compensa juhatus ettepaneku ndukogule lisakasumi jaotamise kohta
kindlustusvdtjatele. Ndukogu otsustab 16pliku lisakasumi suuruse. Lisakasum, mis on juba klientide
kindlustuslepingute eraldisele lisatud, eraldisest enam tagasi arvestada ei saa ja osaleb jargnevate
aastate intressiarvestuses. Eelnevatel kindlustusaastatel kindlustuslepingule maéaratud boonuste
suurus (maar) ei tekita ettevottele kohustust ega loo kindlustusvétjale eeldust jargnevatel aastatel
makstava boonuse suuruse (mé&ara) osas.

Lisaks voib Compensa moodustada boonuste eraldise, mis on kirjeldatud punktis 1.15, kuid see ei ole
seotud konkreetsete kindlustuslepingutega.
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2.4. Edasilikkunud tulumaksuvara

Edasilikkunud tulumaksuvara kujutab endast summat, mille vérra on vdimalik katta kasumi
maksustamisel tulevikus arvestatud tulumaksu ning seda vodidakse kajastada ettevotte bilansis.
Edasilikkunud tulumaksu kajastatakse eeldatava maksusoodustuse ulatuses. Tulevane maksustatav
kasum ja eeldatav maksusoodustus péhinevad juhtkonna poolt koostatud keskmise tahtajaga
ariplaanil. Ariplaan pdhineb juhtkonna pdhjendatud ootustel, arvestades parimat hinnangut tulevaste
perioodide kohta.

2.5. Immateriaalse pdhivara kaetava vaartuse hindamine

Immateriaalne pdhivara sisaldab firmavéartust, mis tekkis seoses tltarettevitete soetamisega.
Vastavalt IAS 36 tuleb igal bilansipdeval hinnata raha genereerivate Uksuste kaetavat vaartust, millele
firmavaartus on allokeeritud. Olulised punktid firmavaartuse kaetava vaartuse hindamisel on ettevotte
prognoositavad tuleviku rahavood ning nende muutus vorreldes algselt planeerituga.

Juhtkonna hinnangul on firmavéartuse kaetav vaartus suurem (vdi vahemalt vérdne) nende
bilansilisest maksumusest (vt. Lisa 15).

Lisa3 Riskide juhtimine

Compensal on oma tegevusega kaasnevate riskide juhtimiseks Ules ehitatud riskijuhtimissisteem.
Riskijuhtimissisteem on juhtimissisteemi osa ning see hdlmab strateegiaid, protsesse ja
ettevottesisest aruandlust, mis on vajalikud kdigi oluliste riskide tuvastamiseks, modtmiseks, pidevaks
jalgimiseks, juhtimiseks ja aruandluse korraldamiseks. Riskijuhtimise korraldamine on juhatuse
vastutusel, kuid igapdevaselt tdidavad riskijuhtimise funktsiooni kohustusi riskijuht ja vastutav aktuaar.
Compensa riskijuhtimissiisteem on vastavuses seadusandluse ning VIG grupi-lleste standardite ja
néudmistega.

Igapéevaselt toetavad riskijuhtimist isiku-pbhine diguste ja sisekontrolli sisteem. Compensa tdéétajad
on valdavalt pikaajalise tddstaaziga, mis tagab hea kindlustustoodete, protsesside ning kasutatava
tarkvara tundmise. Vahemalt kord aastas viiakse Compensas l&bi riskihindamine (Risk inventory) ning
samaaegselt ka sisekontrolli siisteemi efektiivsuse hindamine.

Riskistrateegia on Ghitatud aristrateegiaga, mis tagab efektiivse riskijuhtimise, ja toetab ettevétte
solventsust ning riskide teadliku juhtimist. Compensa riskistrateegia kehtestab riskilimiidid hetkeseisu
ja ettevaatava solventsuse positsioonile. Need néitajad on oluliseks sisendiks ettevaatava
riskijuhtimise protsessi ja oma riskide ja maksevdime hindamise (ORSA) jaoks.

Eeltoodud hinnangute tulemusi arutatakse juhatuses ning tulemustega arvestatakse é&riplaanide
koostamisel ja igapédevaste juhtimisalaste otsuste vastuvotmisel. Hinnangute tulemused
raporteeritakse ka VIG grupi riskijuhtimise funktsiooni. Ettevaatava oma riskide hindamise tulemused
kuuluvad ka arutamisele Compensa ndukogus.

Kéesolevas aastaaruandes on kirjeldatud alljargnevate Compensale olulisemate riskide juhtimine:

¢ Kindlustusrisk

e Tururisk

o Krediidirisk

e Likviidsusrisk

e Operatsioonirisk

3.1. Kindlustusrisk

Compensa s6lmib tulenevalt oma aritegevusest lepinguid, mis kannavad kindlustusriski Ule
kindlustusvétjalt kindlustusandjale ja mille kédigus voib tekkida kahjumi teenimise risk voi risk, et
kindlustuslepingutest tulenev kohustuste vaartus muutub etteaimamatult ebapiisava hindamise voi
valede eelduste t6ttu. See vdib juhtuda, kui kindlustusjuhtumite sagedus véi suurus letab Compensa
eeldusi.
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Kindlustusjuhtumite esinemine on juhuslik , mistdttu erineb tegelike kahjunduete arv ja suurus aastate
I6ikes statistiliste tehnikate abil saadud eeldusest.

Mida suurem on sarnase riskiga kindlustuslepingute portfell, seda vaiksem on eelduslikult tegeliku
tulemuse erinevus statistilisest eeldusest. Lisaks veel, mida diversifitseeitum on kindlustusportfell,
seda vaiksem on mingi sindmuse mdju portfellile tervikuna.

Compensa pakub garanteeritud intressiga, riskielukindlustuse ja investeerimisriskiga tooteid ning
lisaks tervisekindlustust Lati ja Leedu filiaalides. Garanteeritud intressiga tooted on kogumis-, laste- ja
pensionikindlustus. Riskielukindlustuse tooted on riski- ja laenukindlustus. Investeerimisriskiga tooted
on samuti kogumiskindlustused (kogumis-, laste- ja pensionikindlustus), kuid investeerimisrisk on
kindlustusvotja kanda. Péhikindlustuslepingutele on vdimalik juurde sélmida lisakindlustusi (kriitilised
haigused, puUsiv invaliidsus ja &nnetusjuhtumijargne surmajuhtumi, plsiva invaliidsuse ja ajutise
té6voimetuse kindlustus). Tootetingimustest tulenevalt voivad kliendid valida sobiva kindlustusmakse
suuruse ja maksesageduse. Tootetingimused lubavad klientidele korvalekaldeid lepingujargsest
maksegraafikust.

Kindlustuslepingute puhul, milles kindlustusjuhtumi toimumise aluseks on surm véi ellujagdmine, on
suurimateks riski mojutajateks kindlustusvétjate elustiil, sh véga oluline on suitsetamise ja alkoholi
tarbimise tase ning kehaline aktiivsus ja liikumine. Samuti mdjutab riski hariduse, tervishoiu ja sot-
siaalse kindlustatuse taseme ning tegevusalade muutumine.

Compensa voétab kasutusele uued suremus- ja tariifitabelid juhul, kui kasutusel olevate tabelite alusel
leitud tariifid ei kata piisaval maaral kindlustusriske.

Compensa kontrollib ja juhib kindlustusriski 1abi riskijuhtimise (underwriting) protseduuride.
Koérgendatud kontsentratsiooni osas on Compensa kehtestanud piirangud riskide votmisele.
Compensa rakendab meditsiinilist kontrolli séltuvalt kindlustatud isiku vanusest ja kindlustussummast.
Compensa tasakaalustab portfelli tervikriski ka 1&bi suremus- ja ellujgdmisriski kandvate lepingute
tasakaalus hoidmise.

Compensa on lisaks eelnevale piiritlenud enda osaluse Uksikjuhtumi maksimaalses kahjus. Kdik kah-
jud, mis tletavad 30 000 eurot, kuuluvad hivitamisele edasikindlustusandja poolt.

Ebakindlus tuleviku valjamaksete ja laekumiste osas tuleneb pikaajaliste lepingute puhul prognoosi-
matutest muutustest Gldise suremuse ja kindlustusvétjate kaitumistavade osas.

Compensa kasutab suremuse arvestamisel baastabelitena Eesti, Lati ja Leedu Statistikaametite poolt
koostatud rahvastikustatistika suremustabeleid ja Soome pensionikindlustusturu statistikal péhinevat
suremustabelit, mis Compensa hinnangul peegeldavad ettevotte tegevuskeskkonna ja kliendibaasiga
kaasnevaid riske adekvaatselt.

Tervisekindlustuse mldk on viimastel aastatel kasvanud, sblmitud on palju suhteliselt vaikese
kindlustussummaga lepinguid, mille puhul potentsiaalne kahju kindlustatu kohta on véike. Seetbttu
Compensa ei hinda riskikontsentratsiooni kdrgeks

Kindlustusriski alla kuulub ka sdlmitud kindlustuslepingute katkemisega seotud risk. Peamiselt Gldine
majanduskeskkonna halvenemine pdhjustab klientide saastmisvéime vahenemist ja suurendab
lepingute katkestamisega seotud riski. Tuleviku rahavood vdivad olla ka vaiksemad lepingukohastest
maksetest voi toimuda mittetdhtaegselt.

Compensa analiitsib tuleviku rahavoogude laekumise téendosust ja vdtab kasutusele meetmed
suurendades tahelepanu kliendihalduse osas leidmaks klientide makseraskustele lahendusi.
Tulenevalt rahavoogude muutusest teeb juhtkond Kkorrektive ka ettevdtte juhtimises ning
tulevikuplaanides.

3.2. Tururisk

Tururisk on kahjumi teenimise risk voi risk, et finantsseisund muutub etteaimamatult, mis tuleneb
otseselt voi kaudselt varade, kohustuste ja finantsinstrumentide turuhindade taseme kdikumisest.
Tururisk koosneb intressim&ara riskist, valuutariskist ja muust hinnariskist.
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Tururisk on peamiselt seotud garanteeritud intressimaaraga kindlustus- ja investeerimislepingute
varade investeerimisega ning véljendub selles, et muutuvate intressiméaérade t6ttu intressitulu ja
finantsinvesteeringute maugist saadud raha ei ole piisav lepingutest tulenevate kohustuste katmiseks.
Garanteeritud intressimaaraga lepingute rahavood on toodud punktis Likviidsusrisk.

Tururiski juhtimiseks on Compensa valja té6tanud investeerimispoliitika, milles fikseeritakse investee-
rimisstrateegia, pohimdtted investeeringuteks erinevatesse varaklassidesse, riskianallilisi teostamine
ning kontroll. Samuti jalgitakse seadusest tulenevaid ndudeid ning piiranguid seotud kattevara inves-
teerimisel. Kattevara ehk kindlustuslepingutest tulenevate kohustuste ( kindlustuseraldis ja
finantskohustus) katmiseks soetatud vara vaértus ei tohi Uhelegi hetkel olla vaiksem vastavate
kohustuste suurusest.

Investeerimispoliitikat vaadatakse labi vastavalt vajadusele, kuid mitte harvemini kui Uks kord aastas.

3.3. Intressimaéra risk

Intressimaéra risk on risk, et finantsinstrumendi diglane vaartus vdi rahavood kdiguvad tulevikus turu
intressimdara muutuste téttu. Ujuva intressimaaraga voélakirjade dGiglane vaartus Uldjuhul muutub
kooskdlas intressimééarade languse voi tdusuga. Ujuva intressimdaraga volakirjadel on rahavoogude
risk, et intressim&érade languse t6ttu védheneb intressitootlus. Intressitootluse vahenemine varadelt
olukorras, kus intressikohustused ja&dvad samaks, omab negatiivset moju Compensa kasumile.
Fikseeritud intressim&araga vdlakirjade intressitootlusele ja rahavoogudele turu intressimééarade
muutus mdju ei avalda. Kill aga mdjutab muutus vdlakirjade diglast vaartust. Volakirjadest tekkivad
rahavood ja avatus riskile on toodud punktis 3.7

Lunastustahtajani hoitavate investeeringute geograafiline jaotus:

eurodes 31.12.2018 31.12.2017

Poola 7 435 669 7928 217
Prantsusmaa 6 695 593 5642744
Supranatsionaalsed 5717 407 1604 203
Austria 5464 290 5523 471
Leedu 4 865 184 6 739 725
Lati 4 695 587 5114 462
Slovakkia 4 138 962 4 124 580
Euroopa Liidu institutsioonid 4 035 095 4074572
Sloveenia 3640 122 3 628 340
Saksamaa 3271 304 1585577
Holland 2 958 921 2 471905
Belgia 2230159 2258770
Eesti 2139 442 2 555 368
TSehhi 1778 334 1786 481
Luxemburg 496 620 4247 780
Muud riigid 5 442 256 4536 123
KOKKU 65 004 947 63 822 320

32



Compensa Life Vienna Insurance Group SE 2018 konsolideeritud majandusaasta aruanne

Muugivalmis finantsvarade geograafiline jaotus:

eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Prantsusmaa 16 735 161 11 245 287
Holland 12 789 768 13 128 247
Taani 9 384 252 7 835 958
Leedu 9182795 6 959 758
Lati 9 084 202 8 844 471
Saksamaa 8273815 5780133
Austria 7 296 471 6 456 611
Slovakkia 7 124 761 7 162 454
Suurbritannia 6794110 7 371 280
USA 6 544 551 4721 447
Poola 6 351 571 6510013
Eesti 6 001 855 1 044 001
Hispaania 5916 462 5232 230
Belgia 4134 258 3591936
Muud riigid 5 439 886 4529776
Tsehhi 3685477 3833417
Luksemburg 3 427 559 3 826 092
lirimaa 3 006 009 2209519
Austraalia 2 966 887 2 296 562
Euroopa Liidu institutsioonid 2 567 521 1827 263
Rootsi 2 567 031 2 639 821
KOKKU 139274403 117 046 276

Intressimdérade muutus +/- 1,0 protsendipuntki vorra tooks kaasa mdidgivalmis finantsvarades
kajastatud vdlakirjaportfelli vdartuse muutuse vastavalt -12,7/+14,1 miljonit eurot, mis avaldaks mdju
omakapitalile. Intressiméérade muutus ei avalda mdju kasumiaruandele.

3.4. Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi &iglane vaartus voi rahavood kdiguvad tulevikus
vahetuskursside muutuse tottu.

Eestis ja Leedus sdImitud kindlustuslepingud on sélmitud eurodes ning nende kattevarad on samuti
investeeritud eurodes.

Enamus Compensa poolt Latis sdlmitud kindlustuslepingutest on s6imitud eurodes. Nimetatud
lepingute kattevarad on investeeritud eurodes. Latis on sélmitud kindlustuslepinguid ka USA dollarites.
Kohustused klientide ees, mis on vdetud USA dollarites, moodustavad alla 1% elukindlustuse
tehnilisest eraldisest (2017. alla 1%) ja varad USA dollarites katavad kohustusi. 2018. aastal on
ettevote teinud investeeringuid finantsinstrumentidesse, mis on USA dollarites (aktsiad ja
fondiosakud).

Euro vahetuskursi muutumine +/- 1% vdrra euroga mitte fikseeritud kursiga valuutade suhtes oleks

bilansipdeva seisuga muutnud ettevétte kasumit +/- 538 697 euro vdrra (seisuga 31.12.2017 oleks
muutnud kasumit +/- 392 012 euro vdrra).
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Avatud valuutapositsioonidest annab Ulevaate jargmine tabel:

SEISUGA 31.12.2018 EUR uUsD DKK GBP KOKKU
eurodes
Valuutariski kandvad varad
Finantsinvesteeringud
Aktsiad ja fondiosakud kajastatud diglases vaartuses labi kasumiaruande 68 379 613 181 175 0 101 676 68 662 464
Lunastustahtajani hoitavad investeeringud 64 829 530 175 417 0 0 65 004 947
Muugivalmis finantsvara 132 151 011 0 7 123 391 0 139 274 402
Laenud ja nduded 16 235 386 4790 35 441 0 16 275616
Finantsinvesteeringud kokku 281 595 540 361 382 7 158 832 101 676 289 217 430
Raha ja raha ekvivalendid 9 886 733 5526 11 848 416 9904 523
Valuutariski kandvad varad kokku 291 482 273 366 907 7170 680 102 093 299 121 953
Valuutariski kandvad kohustused
Kohustused edasikindlustuslepingutest 156 022 0 0 0 156 022
Kohustused kindlustuslepingutest 183 421 017 163 637 0 0 183 584 654
Finantskohustused investeerimisriskiga lepingutest 41 299 980 0 0 0 41 299 980
Finantskohustused investeerimislepingutest 50 284 463 0 0 0 50 284 463
Muud kohustused 3766 120 0 0 0 3766 120
Valuutariski kandvad kohustused 278 927 602 163 637 0 0 279 091 239
AVATUD VALUUTAPOSITSIOON 12 554 672 203 270 7170 680 102 093 20 030 714
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SEISUGA 31.12.2017 EUR uUsD DKK GBP KOKKU
eurodes
Valuutariski kandvad varad
Finantsinvesteeringud
Aktsiad ja fondiosakud kajastatud diglases vaartuses labi kasumiaruande 60 889 985 33744 0 123 542 61 047 270
Lunastustédhtajani hoitavad investeeringud 63 654 640 167 681 0 0 63 822 320
Muugivalmis finantsvara 112 024 197 0 5022 079 0 117 046 276
Laenud ja nduded 20 383 666 5484 186 351 0 20 575 501
Finantsinvesteeringud kokku 256 952 487 206 909 5208 429 123 542 262 491 367
Raha ja raha ekvivalendid 4 682 247 92 068 18 509 1525 4794 349
Valuutariski kandvad varad kokku 261634 734 298 977 5226 938 125 067 267 285 716
Valuutariski kandvad kohustused
Allutatud laen 2 000 000 0 0 0 2000 000
Kohustused edasikindlustuslepingutest 77 033 0 0 0 77 033
Kohustused kindlustuslepingutest 153 855 191 152 070 0 0 154 007 261
Finantskohustused investeerimisriskiga lepingutest 36 105 090 0 0 0 36 105 090
Finantskohustused investeerimislepingutest 47 821 034 0 0 0 47 821 034
Muud kohustused 4 360 904 0 0 0 4 360 904
Valuutariski kandvad kohustused 244 219 252 152 070 0 0 244 371 321
AVATUD VALUUTAPOSITSIOON 17 415 482 146 907 5226 938 125 067 22914 394
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3.5. Muu hinnarisk

Muu hinnarisk on risk, et finantsinstrumendi diglane vaartus voi rahavood kdiguvad tulevikus turu-
hindade muutumise tdttu. Hinnariskist on mdjutatud Compensa enda investeerimisportfellis olevad
aktsiad ja fondiosakud (vt. Lisa 18 ), mida kajastatakse odiglases vaartuses |abi kasumiaruande.
Hinnariskile avatud positsioonidest moodustavad vaid 11,4% otseinvesteeringud aktsiatesse (inglise
keeles: single stocks) ja 88,6% investeeringud fondidesse. Aktsiate otseinvesteeringute geograafiline
jagunemine on toodud alljargnevas tabelis.

eurodes 31.12.2018 31.12.2017

Saksamaa 216 956 188 318
Eesti 187 486 200 059
Leedu 174 723 172 748
Soome 100 898 82 786
Hispaania 79 946 81992
Ameerika Uhendriigid 76 271 46 100
Lati 71934 73778
Hiina 60 694 0
Itaalia 57 418 67 768
Suurbritannia 53 326 37 240
Rootsi 40 760 100 961
Prantsusmaa 35 598 21984
Sveits 0 25294
KOKKU 1156 009 1099 028

Fondide jagunemine fonditlilibi ja geograafilise piirkonna jargi on esitatud jargmises tabelis.

SEISUGA 31.12.2018 Globaalne Euroopa USA Venemaa Aasia Kokku

Aktsiafondid 223 995 257 436 13274 35109 154 230 684 044
Segafondid 3120723 0 0 0 0 3120 723
Vélakirjafondid 69 427 291 258 0 0 0 360 685
Kinnisvarafondid 0 4815058 0 0 0 4815058
KOKKU 3414146 5363752 13274 35109 154 230 8980 511
SEISUGA 31.12.2017 Globaalne Euroopa USA Venemaa Aasia Kokku

Aktsiafondid 278 603 310070 23813 41454 117 026 770 966
Segafondid 3780 642 0 0 0 0 3 780 642
Volakirjafondid 282 505 0 8 450 0 0 290 955
Kinnisvarafondid 0 3 256 823 0 0 0 3 256 823
KOKKU 4341750 3566893 32263 41454 117 026 8 099 386

Aktsiate ja fondide turuhinna muutus +/-1% vdrra muudaks Compensa kasumit vastavalt
+/- 101 365 euro vodrra (vastav naitaja 2017. aastal +/- 91 984 eurot).
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3.6. Krediidirisk

Krediidirisk on kahjumi teenimise risk vdi risk, et finantsseisund muutub etteaimamatult, tulenevalt
nende vaartpaberiemitentide, vastaspoole ja vdlgnike krediidireitingu kéikumistest, kellega Compensal
on kokkupuude vastaspoole maksejouetuse riski voi kontsentratsiooniriski raames.

Compensa krediidirisk on seotud eelkdige investeerimisega vdlainstrumentidesse, samuti ka edasi-
kindlustusega. Compensa on s8lminud edasikindlustuslepingu emaettevdtja kontserni kuuluva
edasikindlustusandjaga VIG RE ja taiendavalt ka proportsionaalse dnnetusjuhtumi edasikindlustus-
lepingu emaettevotjaga (VIG). Mdlema ettevétte krediitreitingud on Standard & Poor’s jargi A+.

Edasi kindlustatakse kdik iseseisvad onnetusjuhtumi kindlustused ja lisakindlustustena sélmitud
onnetusjuhtumi kindlustused. Compensa ei hinda edasikindlustusega seotud krediidiriski kdrgeks.

Investeeringutega seotud finantsriski juhitakse investeerimispoliitikaga, kus on mé&aratud piirangud
minimaalselt lubatud reitinguga volainstrumentide soetamiseks. Vastavalt poliitikale on lubatud
soetada volakirju peamiselt minimaalse reitinguga A (Standard & Poor’s) vélakirju. Piiratud koguses on
lubatud soetada ka minimaalse reitinguga BBB (Standard & Poor’s) vdlakirju. Ostmise hetkel on
reitingud olnud vastavuses kehtestatud politikaga, kuid seoses Euroopas seni kestvatest
majandusraskustest tingituna on mitmeid reitinguid langetatud. Compensa jélgib ja anallilsib pidevalt
muutuseid olemasolevate volakirjade reitingutes ja vajadusel teeb muudatusi portfelli struktuuris.
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Krediidiriskile avatud finantsvarad:

SEISUGA 31.12.2018 AAA AA A BBB m::aigm Reitinguta KOKKU
eurodes
Volainstrumendid
Lunastustahtajani hoitavad investeeringud 11282587 20137488 26782878 6 801 994 0 0 65 004 947
Mulgivalmis finantsvara 10961645 26156968 53907175 45686 276 2 562 339 0 139 274 403
Laenud ja nduded 226 980 598 568 5236 431 7091617 45974 3 076 046 16 275 616
Volainstrumendid kokku 22471212 46893024 85926485 59 579 887 2608 313 3 076 046 220 554 967
Raha ja raha ekvivalendid 0 3791612 1743 066 3 956 458 6 920 406 467 9 904 523
KOKKU FINANTSVARAD 22471212 50684637 87669551 63536 345 2615233 3482513 230 459 490
SEISUGA 31.12.2017 AAA AA A BBB mf:a{:m Reitinguta KOKKU
eurodes
Volainstrumendid
Lunastustahtajani hoitavad investeeringud 10157019 16676 733 30638 459 6 350 108 0 0 63 822 320
Mulgivalmis finantsvara 8 303 063 18348892 53375044 34 284 242 2735035 0 117 046 276
Laenud ja nduded 356 626 9 655 407 2 556 880 646 340 45974 7 314 275 20 575 501
Volainstrumendid kokku 18816708 44681033 86570383 41280 691 2781008 7 314 275 201 444 097
Raha ja raha ekvivalendid 0 1254 311 1312 566 0 0 2227 472 4794 349
KOKKU FINANTSVARAD 18816708 45935344 87882948 41 280 691 2781008 9 541 747 206 238 446

Tabel véljendab maksimaalsele krediidiriskile avatust. Reitinguta varade hulgas on pdhiliselt nduded klientidele ja ettevotetele.
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3.7. Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, mille puhul Compensa ei ole vbéimeline realiseerima investeeringuid ja muid
varasid, et vajadusel taita kindlustuslepingutest tulenevaid kohustusi ja muid finantskohustusi.

Juhtkonna hinnangul on Compensa likviidsusrisk vdga madal, kuna jargmise kahe aasta prognoosi-
tavad rahavood kindlustustegevusest on positiivsed. Lisaks investeerib ettevdte finantsinstru-
mentidesse, mida on vajadusel vdimalik realiseerida kolme té6paeva jooksul.

Alljargnevas tabelis on toodud olemasolevate varade ja kohustuste oodatavad rahavood. Kohustuste
rahavoogudes kajastuvad kehtivate garanteeritud intressiga lepingute ja nendega seotud
lisakindlustuste rahavood kuni lepingute I6ppemiseni. Tulevikus lepingutelt genereeritavad rahavood
investeeritakse jooksvalt vastavalt Compensas kehtivatele investeerimispohimétetele (tulevikus
tehtavad investeeringud ja nendest tulenevad rahavood ei kajastu tabelis).

SEISUGA 31.12.2018 Diskonteerimata rahavood

Bilansiline

eurodes vaartus

1 aasta 2-3 aastat 4-6 aastat 7-9 aastat Ule 9 aasta

Volainstrumendid

Lunastustahtajani

ot miostaagug: 66089338 2068113 7831240 12175281 20129271 37 890 473
Mudgivalmis varad® 141287832 5924071 18244161 29289666 31 394 241 81 358 231
Laenud ja nduded 13177795 25448828 3050 099 445 080 652 476 2862 911

Xgl'(?(':s"“"‘e“d'd 200554966 34341013 20125500 41910027 52175988 122111615

Aktsiad ja fondiosakud 68 662 464 68 662 464 0 0 0 0

Raha ja raha

Rahaja ranc 9904523 9904 523 0 0 0 0

E(')“QEJSVARAD 299121953 112908000 29125500 41910027 52175988 122111615

Kohustused

garanteeritud intressiga 199 150 816 -4 498 586 -3 491 000 7 300 818 13 207 196 221 063 007
toodetest**

Finantskohustused
investeerimisriskiga 59 399 113 59 399 113 0 0 0 0
toodetest***

Finantskohustused
Ihiajalistest 7 634 684 7 634 684 0 0 0 0
kindlustustoodetest

Kohustused
edasikindlustuslepingu- 156 022 156 022 0 0 0 0
test

Muud kohustused 3 689 832 3 689 832 0 0 0 0

FINANTS-

KOHUSTUSED KOKKU 270 030 468 66 381 066 -3 491 000 7 300 818 13 207 196 221 063 007

VARAD MIINUS

KOHUSTUSED 29 091 485 46 526 934 32616 501 34 609 209 38 968 792 -98 951 392

39



Compensa Life Vienna Insurance Group SE 2018 majandusaasta aruanne

SEISUGA 31.12.2017 Diskonteerimata rahavood

eurodes Bilansiline 1 aasta 2-3 aastat 4-6 aastat 7-9 aastat Ule 9 aasta
vaartus

Volainstrumendid

Lunastustahtajani

hoitavad Tvasiaeringug: 64983951 5418116 7530558 12555682 16315713 38506 183
Miidigivalmis varad* 118819105 3555928 10669 171 21391235 32177933 69 444 343
Laenud ja nuded 17641042 24 603 487 89 026 133 999 856 180 0

‘k’gl'j(':s"”me“d'd 201444097 33578531 18288755 34080916 49349826 107 950 525

Aktsiad ja fondiosakud 61 047 270 61047 270 0 0 0 0

Raha ja raha 4794349 4794 349 0 0 0 0

ekvivalendid

E'(')“"(*EJSVARAD 267285716 99420150 18 288 755 34080916 49349826 107 950 525

Allutatud laen 2 000 000 2110 000 0 0 0 0

Kohustused

garanteeritud intressiga 178787197 6525382 -6 566 787 4692474 10900159 212 502 245

toodetest**

Finantskohustused

investeerimisriskiga 52 229 059 52 229 059 0 0 0 0

toodetest***

Finantskohustused

lihiajalistest 6917129 6917 129 0 0 0 0

kindlustustoodetest

Muud kohustused 77 033 77 033 0 0 0 0

FINANTS-

KOHUSTUSED KOKKU 4427040 4427040 6566 787 4692474 10900159 212 502 245

VARAD MIINUS

KOHUSTUSED 22848259 40185272 24 855 542 29388441 38449667 -104 551720

*

Lunastustéhtajani hoitavate ja milgivalmis vélakirjade rahavoogude seas on kajastatud nii intressi kui péhiosa.

Positiivne rahavoog (kajastatud miinus mérgiga) tuleneb sélmitud lepingute prognoositud sissetulevast rahavoost, mis on suurem kui
lepingutest tulenev vélja minev rahavoog.

i Investeerimisriskiga lepingud on seotud ilma téhtajata alusvara (investeeringute) likumistega ja Compensal puudub likviidsusriski ka
juhul kui klient I6petab lepingu ennetdhtaegselt. Seetéttu ei ole nende lepingute osas otstarbekas ndidata pikemat ajalist jaotust kui (ks aasta.
Vastavas perioodis on ndidatud ka alusvara.

*x

3.8. Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on kahjumi teenimise risk ebapiisavate vdi ebadnnestunud siseprotsesside, personali
tegevuse voi slisteemide tottu voi valiste siindmuste tagajarjel. Operatsioonirisk hélmab ka juriidilisi
riske, ent ei hélma strateegilistest otsustest tulenevaid riske ja mainega seotud riske.

Operatsiooniriski juhtumite liigitamisel kasutatakse Compensas VIG grupi-lest intsidentide klassifi-
kaatorit. TO6tajate eksimuste, protsessidega kaasnevate riskide ning valise ja sisemise pettuse riski
ennetamiseks kasutatakse peamiselt sisekontrolli siisteemi. Talitluspidevuse risk on maandatud
ettevotte tegevust mojutavate ohtude kaardistamise ning talitluspidevuse plaanide koostamisega. IT ja
tarkvara muudatuste ning liidestamise riski juhtimiseks on ettevdttes kasutusel infotehnoloogia
strateegia ja kehtestatud sisemised protseduurid ja korrad.

Ettevottes on vélja to6tatud operatsiooniriskide juhtumite (sh. IT intsidentide) raporteerimise kord, mis
sisaldab lisaks teavitamise kohustusele ka juurp&hjuste anallisimise ning tulevikus sarnaste juhtumite
ennetamise tegevuste elluviimise kohustust.

3.9. Kapitali juhtimine

Compensa eesméark on kapitali juhtida viisil, et oleks tagatud ettevétte jatkusuutlikus ning kaitstud
kindlustusvdtjate ja investorite huvid.
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Hoolikas kapitali planeerimine ja regulaarne jélgimine vdimaldab ettevéttel varakult tuvastada
kapitalipuhvri vahenemist ja vdimalikke puudujdéke. Kapitalijuhtimise lahutamatuteks osadeks on
planeerimisprotsessi ajal tehtavad finants- ja solventsusprognoosid, mis omakorda on osa ettevotte
oma riski ja maksevdime hindamise raportist. Kapitalijuhtimisel voetakse arvesse ka planeeritavaid
muudatusi omavahendites.

01.01.2016 jOustusid ja ettevbtte rakendas uued solventsuskapitalindude arvutamise péhimdtted
(Solventsus Il reziim). Alates 2016 aastast kehtivate pohimotete kohaselt peab kindlustusandija
vahemalt kord aastas standardvalemi, sisemudeli voi osalise sisemudeli alusel tegevuse jatkuvuse
printsiibist lahtudes arvutama solventsuskapitalindude. Solventsuskapitalindue vastab kindlustusandja
omavahendite suurusele, mis vdimaldab kindlustusandjal 99,5-protsendilise tdendosusega téita
jargmise 12 kuu jooksul kindlustuslepingutega voéetud kohustused

Miinimumkapitalindue vastab nduetekohaste pdhiomavahendite suurusele, millest vdiksemas summas
nduetekohaste pdhiomavahendite olemasolu korral oleks kindlustusandja tegevuse jatkumisel liiga
kdrge oht, et kindlustusvétjate, kindlustatute ja soodustatud isikute ees vdetud kohustused jaéavad
taitmata.

Ettevdtte aktsiakapitali peab olema vahemalt 3,0 miljonit eurot (Kindlustustegevuse seaduse
§ 114 1g 1) ja miinimumkapitalinbude alammaé&r on 6,2 miljonit eurot (Kindlustustegevuse seaduse
§ 82 Ig 7). Kindlustustegevuse seaduses satestatud reeglite kohaselt arvutatud miinimumkapitalindude
ja omavahendite suuruse avaldab ettevotte eraldiseisva aruandena.

Compensa aktsiakapitali suuruseks on 31.12.2018 seisuga 11 604 000 eurot (31.12.2017 seisuga ol
aktsiakapitali suuruseks 11 604 000 eurot).

Seisuga 31.12.2018 ja 31.12.2017 olid seaduses ettenahtud kapitalinduded Compensas taidetud.

Lisa4 Kindlustuspreemiad

eurodes 2018 2017
BRUTOPREEMIAD

Elukindlustuslepingud 53 198 334 47 311 311
Tervisekindlustuslepingud 16 591 012 13 483 606
KOKKU 69 789 346 60 794 917

EDASIKINDLUSTUSE PREEMIAD

Garanteeritud intressiga kindlustuslepingud -2 443 044 -2 101 386
Investeerimisriskiga kindlustuslepingud -96 597 -68 975
KOKKU -2 539 641 -2 170 361
NETO KINDLUSTUSPREEMIAD 67 249 705 58 624 556

BRUTOPREEMIATE GEOGRAAFILINE JAOTUS

2017 Eesti Lati Leedu Kokku
Elukindlustuslepingud 11828 376 12470 469 23 012 467 47 311 311
Tervisekindlustuslepingud 0 4116259 9 367 347 13 483 606
KOKKU 11828376 16 586 728 32379 814 60 794 917
2018

Elukindlustuslepingud 12609 469 15481592 25107 273 53 198 334
Tervisekindlustuslepingud 0 3 825 375 12 765 637 16 591 012
KOKKU 12 609 469 19 306 967 37 872 909 69 789 346
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Osa Kklientidest on otsustanud kindlustuslepingu téhtaja saabumisel sdlmida ettevottega uus
kindlustusleping. Lepingu pikendamisel sdlmitakse kliendiga uus kindlustusleping ning eelnevast
lepingust vabanenud summad suunatakse uude lepingusse ning kasumiaruandes kajastatakse
preemiatulu ja hivitise maksmine ilma et toimuks reaalset raha liikumist ettevottest vélja. Sellest
tulenevalt ei ole rahavoogude aruandes ning kasumiaruandes kajastatud hivitised ning kogutud
preemiad Uheselt vorreldavad.

Lisa5 Investeerimistulud

eurodes 2018 2017
Finantsvaradelt diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

Dividendid 329 811 228 121
Muud tulud 400 000 0
Lunastustéhtajani hoitavatelt investeeringutelt

Intressid 1723342 1818429
Mitgivalmis finantsvaradelt

Intressid 2651357 2179388
Laenud ja néuded

Intressid 35 361 22 952
KOKKU FINANTSVARADELT 5139 871 4 248 890
Raha ja deposiitide intressid 1912 29 329
KOKKU 5141783 4278219

Lisa6 Netotulu investeeringute realiseerimisest

eurodes 2018 2017

Finantsvaradelt diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande ja
miilgivalmis finantsvaradelt ( Lisa 18 ,Lisa 19 ,Lisa 20 )

Realiseeritud kasum (-kahjum)

Aktsiad ja fondiosakud 18 617 84 794
Vélainstrumendid -6 819 -422
&g‘ll'(?(lIJ(ASUM (-KAHJUM)INVESTEERINGUTE REALISEERIMISEST 11 797 84 372

Realiseeritud kasumi ja realiseeritud kahjumi all on naidatud investeeringute soetusmaksumuse ja
muugihinna vahe.

Lisa7 Netotulu investeeringute vaartuse muutusest

eurodes 2018 2017

Finantsvaradelt diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
(Lisa 18)

Kasum (-kahjum) diglase vaartuse muutusest

Aktsiad ja fondiosakud (Ettevétte investeeringud) -595 281 500 379
Investeerimisriskiga elukindlustuslepingutega seotud fondid -3 078 925 3114 886
Valuutakursi muutusest -5 985 -31 104
NETOKASUM (-KAHJUM) OIGLASE VAARTUSE MUUTUSTEST -3680190 3584162
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Netotulud investeeringute v&artuse muutusest on saadud finantsvaradelt Oiglases véaartuses
muutustega l&bi kasumiaruande mis on klassifitseeritud gruppi ,Finantsvarad oiglases vééartuses
muutustega 1dbi kasumiaruande” nende esmasel kajastamisel.

Investeeringute véartuse muutuse all on naidatud vaartuse muutus aruandeaasta jooksul ehk
realiseerimata kasumid ja kahjumid bilansipdeva seisuga alates kas aruandeaastal soetatud
investeeringute puhul soetusmaksumuse ja bilansipdeva vaartuse vahena vbi eelmistel
aruandeaastatel soetatud investeeringute puhul eelmise bilansipdeva ja aruandeaasta bilansipdeva
vaartuse vahena.

Lisa8 Muud tulud (-kulud)

eurodes 2018 2017

Vahendustasud 301 563 244 567
Edasikindlustuse komisjonitasud 1322442 1178 899
Muud tulud 228 822 280 951
KOKKU 1852 827 1704 416

Lisa9 Esinenud nouded netona edasikindlustusest

eurodes 2018 2017

Kindlustuslepingute véljamaksed ja kohustuste muutus

Garanteeritud intressiga kindlustuslepingud

Hivitised ja tagastused -24 844 297  -18 897 808
Kohustuste muutus -27 618 505 -26 103 773
Kokku -52 462 802 -45 001 582

Investeerimisriskiga lepingud

Huivitised ja tagastused -1 082 392 -924 200
Kohustuste muutus -1 971 354 -3 023 191
Kokku -3 053 746 -3 947 391

KINDLUSTUSLEPINGUTE VALJAMAKSED JA KOHUSTUSTE MUUTUS

KOKKU -55516 548  -48 948 973

Rahuldamata nouete eraldise muutus ja nouete késitluskulud

Nouete kasitluskulud -933 579 -765 003
Kohustuste muutus -347 232 -1 107 860
Kokku -1 280 811 -1 872 863

Edasikindlustaja osa esinenud néuetes

Edasikindlustaja osa kahjudes 846 818 774 121
Edasikindlustuse osa reservi muutuses 5426 -8 632
Kokku 852 244 765 489
ESINENUD NOUDED NETONA EDASIKINDLUSTUSEST -55945 115  -50 056 347

* Vaata lisaks Lisa 4 selgitust
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Lisa 10 Edasikindlustuse tulem

eurodes 2018 2017
Edasikindlustajatele makstud preemiad -2 539 641 -2 170 361
Edasikindlustajalt saadud komisjonid 1322 442 1178 899
Edasikindlustaja osa kahjudes 846 818 774 121
Edasikindlustuse osa reservi muutuses 5426 -8 632
Muud edasikindlustusega seotud kulud -275 -283
EDASIKINDLUSTUSE TULEM -365 230 -226 257
Lisa 11 Kindlustuslepingute s6lmimiskulud ja administratiivkulud
eurodes 2018 2017
Kindlustuslepingute s6lmimiskulud 13 742 780 12911 553
sh. palgakulu koos maksudega 1442 860 1317 892
sh vahendajatele makstud tasud 9 460 481 9 204 966
sh muud séImimiskulud 2 839 440 2 388 695
Administratiivkulud kokku 4 397 822 3859013
sh palgakulu koos sotsiaalmaksuga 3 122 857 2774984
sh mitmesugused tegevuskulud 1274 965 1 084 029
KINDLUSTULEPINGUTE SOLMIMIS JA ADMINISTATIIVKULUD 18 140 603 16 770 566

Mitmesugused tegevuskulud koosnevad portfelli haldamise, ettevétte Uldjuhtimise, raamatupidamise

ja infotehnoloogiaga seotud kuludest.

Lisa 12 Tegevuskulud liikide 16ikes

eurodes 2018 2017
Amortisatsioon (Lisa 14, 15) 436 597 429 404
T66j6ukulud 4565717 4 092 876
Kindlustusvahendajate tasud 9 460 481 9 204 966
Kapitaliseeritud sdlmimiskulude muutus 1 088 581 1129 544
Kontorite halduskulud 841 954 808 992
Muud birookulud 400 850 349 596
Reklaamikulud 475 054 492 383
Pangakulud 482 513 418 053
Muud kulud 906 835 427 060
Kulud kokku 18 658 582 17 352 874
T66joukulud

Palgad 3 662 768 3301043
Sotsiaalmaks 902 949 791 833
To06joukulud kokku* 4 565 717 4 092 876

* Juhatusele arvestatud tasud on avalikustatud seotud osapoolte lisas Lisa 30 .
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2018 2017
Administratsioon 122 119
...sh juhtimis- ja kontrollorganite liikmeid 4 4
...t606lepingu alusel téétavad 118 115
Miiligipersonal 75 71
... sh t66lepingu alusel té6tavad 75 71
Kokku tootajaid 197 190
Lisa 13 Investeeringute halduskulud
eurodes 2018 2017
Varahaldusteenuste tasud 68 067 28 841
Teenustasud 311 576 266 859
INVESTEERINGUTE HALDUSKLULUD KOKKU 379 643 295 700
Lisa 14 Materiaalne pohivara
. Moobel, Kokku
eurodes H:l'ﬂ?izg cia sl\:l")?:l:ilrd Riistvara kontori- materiaalne
tehnika pohivara
Soetusmaksumus 31.12.2016 810 340 146 226 399 458 271710 1627 734
Akumuleeritud kulum 31.12.2016 -24 163 -68 910 -286 646 -60 097 -439 816
Jadkmaksumus 31.12.2016 786 178 77 316 112 812 211 613 1187918
Soetamine, ettemaksed 0 52 651 12 087 9 847 74 585
Maha kandmine 0 -10 555 -16 715 -10 447 -37 7117
Maha kantud vara akumuleeritud kulum 0 10 555 16 715 10 447 37 717
Amortisatsioonikulu -24 967 -63 735 -39 997 -60 739 -189 437
Soetusmaksumus 31.12.2017 810 340 188 322 394 830 271 110 1664 602
Akumuleeritud kulum 31.12.2017 -49130 -122090 -309 928 -110 389 -591 537
Jadkmaksumus 31.12.2017 761 211 66 232 84 902 160 721 1073 066
Soetamine, ettemaksed 0 19 662 56 708 0 76 370
Maha kandmine 0 0 -17 852 0 -17 852
Maha kantud vara akumuleeritud kulum 0 0 17 852 0 17 852
Amortisatsioonikulu -27 223 -23 883 -45 989 -50 214 -147 308
Soetusmaksumus 31.12.2018 810 340 207 984 433 687 271 110 1723121
Akumuleeritud kulum 31.12.2018 -76 353 -145973 -338 065 -160 603 -720 993
Jadkmaksumus 31.12.2018 733 988 62 011 95 622 110 507 1002 128
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Lisa 15 Immateriaalne pohivara

eurodes Firmavaartus Tarkvara (é)i?;?/gg?ttl:]: imm};?;rI?:alne
pohivara
Soetusmaksumus 31.12.2016 3055179 1861354 1024 624 5941 157
Akumuleeritud kulum 31.12.2016 0 -1 095 851 -512 316 -1 608 167
Jaakmaksumus 31.12.2016 3055179 765 503 512 308 4 332 990
Soetamine, ettemaksed 0 265 065 0 265 065
Maha kandmine 0 -140 137 0 -140 137
Maha kantud vara akumuleeritud kulum 0 135 765 0 135 765
Amortisatsioonikulu 0 -185 464 -51 231 -236 695
Soetusmaksumus 31.12.2017 3055179 1 986 282 1024 624 6 066 085
Akumuleeritud kulum 31.12.2017 0 -1 145 551 -563 547 -1 709 098
Jaakmaksumus 31.12.2017 3055179 840 731 461 077 4 356 987
Soetamine, ettemaksed 0 303 826 0 303 826
Amortisatsioonikulu 0 -238 058 -51 231 -289 289
Soetusmaksumus 31.12.2018 3055179 2290108 1024 624 6 369 914
Akumuleeritud kulum 31.12.2018 0 -1 383 609 -614 778 -1 998 387
Jaakmaksumus 31.12.2018 3055179 906 499 409 846 4 371 524

Immateriaalse pohivarana on bilansis kajastatud tarkvara litsentsid ja 2007. aastal Lati
kindlustusettevétte ostuga tekkinud &rivaértus (VOBA). Arivaartust amortiseeritakse 20 aasta jooksul.

Firmavaartuse languse test

Seisuga 31.12.2018 testiti firmavaartust vastavalt IAS 36 esitatud nduetele ja Compensa juhtkonna
hinnangul puudub vajadus firmavaartust alla hinnata, kuna kaetav vaartus Uletab bilansilist maksumust.

Vaértuse languse testimiseks allokeeriti firmavaartus jargmistele raha genereerivatele Uksustele:

euros 31.12.2018

Compensa Life Distribution UAB 2924 497
Vienibas Gatve Properties SIA 130 682
KOKKU 3055179

Compensa Life Distribution UAB

Compensa Life Distribution UAB firmavaartuse languse testimiseks kasutati diskonteeritud
rahavoogude meetodit.

Compensa Life Distribution UAB firmavaartuse hindamist mdjutavad kdige enam rahavoogude
diskonteerimiseks kasutatav diskontomaér ja milgikéibe oodatav kasvumd&ar Firmavéaartuse languse
test viidi l&bi kasutades allpool toodud eelduseid:

e Muugikaive kasvab jargmise 5 aasta jooksul keskmiselt 0,3% aastas ja alates 6. aastast on
mudgikasv 0%.

e Tuleviku rahavoogusid diskonteeriti kasutades erinevaid diskontomaarasid kuni 10,5%.

Kdikide stsenaariumide testimise tulemusel jai firmavéartuse kaetav vaartus vordseks voi suuremaks
bilansilisest maksumusest ning seega puudub vajadus pdhjalikumaks anallilsiks ning firmavaéartuse
allahindluseks.
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Lisa 16 Kapitaliseeritud sélmimisvéljaminekud

eurodes 31.12.2018 31.12.2017

Edasiliikatud solmimiskulud perioodi alguses 4 577 592 5707 137
Lisandunud kulud 363 607 572 190
Amortiseeritud kulud -1452 188 -1701 734

Edasiliikatud solmimiskulud perioodi 16pus 3489 011 4 577 592

Lisa 17 Kinnisvarainvesteeringud

Ehitised ja

eurodes Maa hooned Kokku
Oiglane vaartus 31.12.2015 240 000 1776 354 2016 354
Ostud ja parendused 0 237 968 237 968
Kasum (-kahjum) diglase vaartuse muutusest 160 000 -323 189 -163 189
Oiglane vaartus 31.12.2016 400 000 1691133 2091133
Oiglane vaartus 31.12.2017 400 000 1691 133 2091133
Oiglane vaartus 31.12.2018 400 000 1691 133 2091133
eurodes 2018 2017
Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu 166 979 188 609
Kinnisvarainvesteeringute otsesed haldamiskulud 73 232 73 246

Ettevdte tulevaste perioodide renditulu mittekatkestavatelt rendilepingutelt on 106 263 eurot (lepingud
on katkestatavad kuuekuulise etteteamistahtajaga).

Kinnisvarainvesteeringu Oiglane vaartus baseerub soéltumatu hindaja Colliers International
Advisors SIA poolt 2019.a jaanuaris véljastatud ekspertarvamuses toodud véartusele. Oiglane vaértus
on antud ekspertarvamuse jargi leitud kasutades diskonteeritud rahvavoogude meetodit (DCF).
Nimetatud meetodi aluseks on péhimdte, et ostja ei ole kinnisvara eest ndus maksma rohkem, kui on
oodatavad rahavood sellelt kinnisvaralt kogu tema kasutusea jooksul. Kinnisvara vaértus on méaratud
tulevikus saadava puhastulu ja kinnisvara miuimisest saadava tulu tédnase vaéartusega. Hindamine
diskonteeritud rahavoogude alusel toimub kinnisvaralt kasutusea jooksul laekuvate maksueelsete
rahavoogude praeguse vdaartuse kindlaksmadramises. Tegemist on IFRS 13 diglase vaartuse
tasemega 3, mis pdhineb mittejélgitavatel sisenditel. Hindamisel kasutatud eeldused:

e Arvestatud rahavoogude periood 5 + 1 aastat.

e Arvestatud rahavoogude aluseks on olemasolevad rendilepingud. Peale rendilepingute 16ppu
on rahavoogude aluseks Hindaja arvatav turuhind;

e Rendi indekseerimine — baseerub olemasolevatel lepingutel, Colliersi ennustusel ning
hindajate arvamusel. Pikas perspektiivis on selleks Lati Vabariigi tarbijahinnaindeksi kasv 2%
aastas.

o Vakantsi m&ar on 1% ankur rentnike puhul ja 3% Ulejadanud osas.
e Kinnisvara halduskulude kasv pikas perspektiivis on 2,5% aastas.
e Diskontoméér 8,40%
o Kapitalisatsioonimaar (exit yield) 7,70%
Lisaks on ekspertarvamuses arvestatud jargmiste muudatustega 2018 aasta jooksul:

e Vakantsi maar on 31.12.2018 seisuga 7% (144 m?);
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e 2017 aastal toimus kinnistu ja hoone Ule m6ddistamine, mille tulemusel védhenes hoone uldpind
2112 m? (varasemalt 2120,1 m?), samas vélja renditav pind suurenes 1916,16 m?2 (varasemalt
1906,9 m?). Hindaja arvates ei mojuta see Objekti turuvaértust.

e Kinnisvaraga seotud hinnanguline netotulu (EBIT/NOI) on 2018 aastal ligikaudu 224 TEUR,
mis on ligikaudselt vérdne 2016 aasta 16pu seisuga.

e Olemasolevate lepingute keskmine rendi baashind on 9,55 eurot/m2 ( 2016 9,30 eurot/m?

Juhtkond on hinnanud kinnisvarainvesteeringu diglase vaéartuse tundlikkust oluliste sisendite osas.
Diskontomaéra tdus 0,5 bp tooks kaasa investeeringu vaartuse vdhenemise 46,5 tuhat eurot ning
kapitalisatsioonimaara téus 0,5 bp tooks kaasa vaartuse vdhenemise 99,4 tuhat eurot.

Lisa 18 Finantsvarad oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

eurodes 31.12.2018 31.12.2017

Aktsiad ja fondiosakud

noteeritud 1 156 009 1 099 028

turul aktiivselt kaubeldavad 67 506 456 59 948 243
Ettevotte investeerimisportfellis® 8980 511 8 099 386
Seotud investeerimisriskiga lepingutega™™ 58 525 945 51 848 857

Aktsiad ja fondiosakud kokku 68 662 464 61 047 271

OIGLASES VAARTUSES LABI KASUMIARUANDE KOKKU 68 662464 61 047 270

* Compensa Investeerimisportfelli alla on klassifitseeritud omakapitali investeeringud ja kindlustusvotjate
portfellid mille investeerimisriski kannab Ettevote

** Investeeringud, mis on seotud investeerimisriskiga investeerimislepingutega, mille vdértusest ja tulukusest
séltuvad nendest lepingutest tulenevad kindlustusandja poolsed kohustused.

Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande on klassifitseeritud gruppi
LFinantsvarad iglases vdértuses muutustega 14bi kasumiaruande”nende esmasel kajastamisel.

Koik finantsvarad diglases vaartuses muutusega 1abi kasumiaruande on realiseeritavad lahima 12 kuu
jooksul, mistéttu voib neid lugeda kéibevaraks. Finantsvarad diglases vaartuses l&bi kasumiaruande
seisuga 31.12.2018 on kdik liigitatud diglase vaartuse hierarhia jargi tasemele 1 (2017. aastal kdik
tase 1) vélja arvatud Lords kinnisvarafond, mis on liigitatud tasemele 3.

Fondiosakud ja noteeritud

eurodes aktsiad Kokku
Tase 1 Tase 3

Bilansiline maksumus 31.12.2016 48 562 528 836 479 49 399 007
Soetatud 9 035932 0 9 035 932
Middud (mdugihinnas) -1 072 055 0 -1 072 055
MuUgist saadud kasum (kahjum) 84 794 0 84 794
Vaértuse muutus 3497 844 101 750 3 599 594
Bilansiline maksumus 31.12.2017 60 109 043 938 228 61 047 271
Soetatud 15 031 600 0 15 031 600
Muiddud/lunastatud (mddgihinnas) -3 734755 -20 378 -3 755 133
MuUgist saadud kasum (kahjum) 0 4212 4212
Vaartuse muutus Umberhindluse reservis -3 742 351 65 351 -3 677 000
Valuutakursi muutus 4742 4742
Muutus Gmberhindluse reservis miimisel 6773 0 6773
BILANSILINE MAKSUMUS 31.12.2018 67 675 052 987 413 68 662 464
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Aktsiad ja fondiosakud on klassifitseeritud gruppi ,Finantsvarad diglases vddrtuses muutustega labi
kasumiaruande” nende esmasel kajastamisel.

Tase 3 fondiosakute diglase vaartuse arvestamisel on Iahtutud fondihalduri poolt avaldatud ja avalikult

kattesaadavast NAV’ist. Tasemele 3 on liigitatud kinnisvarafond, mille NAV séltub suures osas turul
mittejalgitavatest sisenditest ehk kinnisvara turuvaértusest.

Lisa 19 Lunastustahtajani hoitavad investeeringud

eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Pikaajalised volakirjad 65004 947 63 822 320
Pikaajalised volakirjad diglases vaartuses 71 348 001 71272 339

Pikaajaliste volakirjade kaalutud keskmine sisemine intressim&ér on 2,38% (2017. aastal 2,96%).
31.12.2018 seisuga on koik lunastustahtajani hoitavatele investeeringutele leitud diglased vaartused
liigitatud diglase vaartuse hierarhia jargi tasemele 1.

Lisa 20 Miuugivalmis finantsvara

Miiligivalmis finantsvarad 31.12.2018  31.12.2017

Volakirjad Tase 1

Bilansiline maksumus perioodi alguses 116 135 188 89 322 292
Muutus reklassifitseerimisest -11 296 119 0
Valuutakursi muutus -10 229 -1676
Arvestatud amortisatsioon -507 779 -473 000
Soetatud 18 207 102 27 295 881
Mlddud (madgihinnas) -860 979 -585 000
Muutus Gmberhindluse reservis miimisel 1549 -8 740
Vaértuse Umberhindlus imberhindlusereservis -2 687 571 585 431
Bilansiline maksumus perioodi I16pus 118981160 116 135188
Voélakirjad Tase 2

Bilansiline maksumus perioodi alguses 0 0
Muutus reklassifitseerimisest 11296 119

Arvestatud amortisatsioon -66 818 0
Soetatud 8 961 538 0
Multdud (madgihinnas) -544 852 0
Muutus Umberhindluse reservis mitmisel -7 955 0
Vaértuse Umberhindlus imberhindlusereservis -211 939 0
Bilansiline maksumus perioodi I16pus 19 417476 0
Vélakirjad Tase 3

Bilansiline maksumus perioodi alguses 911 088 966 864
Arvestatud amortisatsioon -464 -477
MuUdud/lunastatud (muadgihinnas) -41 043 -39 802
Muutus Gmberhindluse reservis miimisel -616 -1 230
Vaértuse Umberhindlus imberhindlusereservis 6 802 -14 268
Bilansiline maksumus perioodi I16pus 875 766 911 088
MUUGIVALMIS FINANTSVARAD KOKKU 139274403 117 046 276

*2018. aastal olid mitgivalmis finantsvarades ainult vélakirjad. Tase 2 on kajastatud mdiligivalmis vélakirjad, mis
on bérsil noteeritud, kui mis on vdhem likviidsed. Tase 3 kajastatud vélakiri on bérsil noteeritud, kuid sellega ei
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toimu aktiivset kauplemist. Vblakirja vaértus on leitud Marked-to Model meetodit kasutades, kus vaartuse leidmisel
vOetakse arvesse volakirja véljaandmise intressivahet ja hetkel kehtivat intressimédéra kdverat.

Lisa 21 Laenud ja nduded

eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Laenud (v.t. Lisa 30) 3195 257 969 534
Tahtajalised hoiused 6893000 13646500
Muud nduded, viitlaekumised 6 187 359 5 959 467
KOKKU 16 275616 20 575 501

* Muud néuded, viitlackumised hulgas on intressinbud summas 3,11 miljonit eurot

Keskmine sisemine intressimaar tahtajalistel hoiustel on 0,01% p.a. (2017 0,2% p.a.). Kdik nduded
(peale laenude) on realiseeritavad lahima 12 kuu jooksul, mistéttu véib neid lugeda kaibevaraks.

Lisa 22 Raha ja raha ekvivalendid

eurodes 31.12.2018  31.12.2017
Raha pangas ja kassas 9904 523 4794 349
KOKKU 9 904 523 4794 349

Intressimaér pangakontol keskmiselt kuujaagilt on 0-0,01% p.a. (2017.aastal 0-0,01% p.a.)

Lisa 23 Muud nouded

eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Ettemakstud kulud 299 689 300 485
Ettemakstud maksud 101 756 103 200
KOKKU 401 445 403 685

Lisa 24 Nouded ja kohustused edasikindlustusest

eurodes 31.12.2018  31.12.2017
Edasikindlustuse varad (reservid) 264 608 259 182
Edasikindlustuse kohustused -420 630 -336 215
KOKKU -156 022 -77 033

Lisa 25 Omakapital

Ettevotte miinimumkapitaliks on pdhikirja jargi 3 000 000 eurot ja maksimumkapitaliks 12 000 000
eurot. Seisuga 31.12.2018 on ettevotte aktsiakapitali suurus 11 604 000 eurot. Ettevdttel on 1 424 423
nimivaartuseta nimelist lintaktsiat, mis kdik kuuluvad ainuaktsionarile VIENNA INSURANCE GROUP
AG Wiener Versicherung Gruppe.

Seisuga 29.06.2016 suurendas ainuakisiondr ettevdtte omakapitali 5 miljoni euro vorra, millest
2,5 miljonit 1aks aktsiakapitali sissemakseks ning 2,5 miljonit Glekursiks. Kokku emiteeriti 391 153 uut
nimivaartuseta aktsiat.

Kohustuslik reservkapital moodustatakse iga-aastasest puhaskasumi eraldisest aktsionéaride
Uldkoosolekul otsuse alusel. Vastavalt Compensa pohikirjale on kohustusliku reservkapitali suurus
1/10 aktsiakapitalist. Ariseadustiku §336 Ig 2 kohaselt tuleb igal majandusaastal suurendada
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reservkapitali 1/20 puhaskasumist kuni reservkapital jouab pdhikirjas ndutud suuruseni, milleks on
1160400 eurot. Reservkapitali vdib vastavalt Ariseadustiku § 337 kohaselt ja aktsionédride
Uldkoosoleku otsusel kastutada kahjumi katmiseks, kui kahjumit ei ole vdimalik katta aktsiaseltsi vabast
omakapitalist, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Kohustuslikust reservkapitalist ei tohi teha
védljamakseid aktsionaridele.

Compensa maksis 2018 aastal omanikule dividende eelnevate perioodide kasumi arvelt 2 000 000
eurot.

Compensa kohustuslik reservkapital seisuga 31. detsember 2018 oli 867 800 eurot (2017. aastal oli
kohustuslik reserv 727 156 eurot).

Compensa muud reservid seisuga 31. detsember 2018 olid 4 371 255 eurot (2017. aastal olid muud
reservid 7 270986 eurot). Muud reservid sisaldavad mulgivalmis finantsvarade Umberhindluse
reservi.

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2018 oli 8 039 113 eurot (2017. aastal oli jaotamata
kasum 6 456 412 eurot).

Lisa 26 Kohustused kindlustuslepingutest

eurodes Elukindlustuse eraldis Boonuste Rahuldamata nouete Kokku
eraldis eraldis
Netona
Koqusumma Edasikind- Kogu- Kogu- Edasikind- Koqusumma edasi-
9 lustuse osa summa summa lustuse osa 9 kindlustu-
sest

';":gsfé“ 122 248 405 27 566 226599 1615 901 240248 124090905 123 823 091
Arvestatud 29 156 955 -3 591 0 759 401 5040 29916356 29 924 987
perioodil
I3-$ r:gs1a7ldo 151 405 360 23 975 226 599 2 375 302 235208 154 007 261 153 748 078
Arvestatud
perioodil 29 559 668 3810 0 17 725 1614 29 577 393 29 571 968
Is';) r:;zas1a8Ido 180 965 028 27 785 226 599 2 393 027 236 822 183584 654 183 320 046

* Elukindlustuse reserv sisaldab tdiendavat eraldist summas 3 234 TEUR, mis on kajastatud kohustuse piisavuse
testi tulemusel

Ettevéte on avatud rahavoogude riskile, mis tulenevad garanteeritud fikseeritud intressim&aradest.
Vaata selgitusi ja kestvuse vordlust Lisa 3 ,Riskide juhtimine”.

Lisa 27 Finantskohustused

Finantskohustused investeerimisriskiga lepingutest - diglases vaartuses

libi kasumiaruande 31.12.2018  31.12.2017

Aruandeperioodi alguses 36105090 28674 785
Laekunud maksed 17212358 13 402 384
Teenustasud -5783488 -4501845
Eraldised ja véljamaksed -3743138 -3799 535
Vaartuse muutus, intressid ja boonused -2 490 842 2 329 303
Aruandeperioodi I6puks 41299980 36 105090
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Finantskohustused investeerimislepingutest - korrigeeritud

soetusmaksumuses

Aruandeperioodi alguses 47 821 034 46 314 428
Laekunud maksed 6 552 856 6 281 886
Teenustasud -553 224 -809 792
Eraldised ja véljamaksed -4 249128 -4 720039
Vaartuse muutus, intressid ja boonused 712 925 754 551
Aruandeperioodi I6puks 50 284 463 47 821 034

Lisa 28 Muud kohustused

eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Allutatud kohustused * 0 2000 000
Kohustused tdotajate ees 1 596 932 1 346 222
Kohustused kindlustusvétjate ees 157 397 174 401
Maksukohustused 382 283 326 501
Kohustused agentide ees 1093 008 1 595 826
Kohustused hankijatele 461 591 411 407
Muud kohustused 74 910 106 548
Tingimuslikud kohustused 0 400 000
KOKKU 3766120 6 360904

* Kohustused on seisuga 31.12.2017 VIG kontserni kuuluva ettevétte LVP Holding GmbH (LVP) ees summas
2000 000 eurot.

Compensa vottis 29.12.2008 summas 2000000 eurot allutatud laenu emaettevottelt
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (VIG). Laenu intressimaéar oli
kuni 2010. aasta 16puni 10% p.a., alates 2011. aastast 6,5% p.a. Mais 2011 anti laen Ule grupi
ettevottele TBIH Financial Services N.V. Mais 2017 loovutas TBIH laenu omakorda grupi ettevottele
LVP Holding GmbH. Laenu tingimustes sellega seoses muudatusi ei toimunud. Alates 01.01.2014
hakkas kehtima uus intressimaar 5,5%. Allutatud laen tasuti 2018 aastal.

Compensa Life Distribution UAB ostu-miitgi lepingus on poolte vahel kokku lepitud eritingimus, et ostja
tasub muljale jargneva 3 aasta jooksul kokku kuni 600 000 eurot juhul kui Compensa Life Distribution
UAB téidab eelnevalt kokku lepitud mulgieesmargid. 2017 aasta 16pu seisuga on selle klausli alusel
muUjale tasutud kokku 200 000 eurot. 2018 aastal sai labi lepingust tuleneva tingimusliku kohustuse
tAhtaeg. Seoses sellega, et kokku lepitud muldgieesmargid jaid téitmata, ei toimunud ka rohkemaid
valjamakseid midjale. Sellest tulenevalt kanti kohustus Compensa tulusse.

Kohustused on realiseeritavad 1&hima 12 kuu jooksul, mist6ttu voib neid lugeda lihiajalisteks
kohustusteks.

Lisa 29 Kasutusrent

2018. aastal tasuti kasutusrendimakseid kontoripindade rendi eest 690 117 eurot (2017. aastal
666 836 eurot). Kontoripindade rendilepingute |6petamisest tuleb ette teatada tiks kuni kaksteist kuud,
mis tooks kaasa kulusid 176 547 eurot (2017. aastal 130 297 eurot).
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Lisa 30 Tehingud seotud osapooltega

Seotud osapoolteks loetakse:
a) emaettevotja VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe;
b) emaettevdttega Uhte gruppi kuuluvad ettevdtted;

¢) juhatuse, ndukogu liikmed ja nende Iahikondsed ning nende kontrolli all olevad &riihingud.

Compensa véttis 29.12.2008. a. summas 2 000 000 EUR allutatud laenu emaettevdttelt VIENNA
INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (VIG). Laenu pikkus on 10 aastat ja
2017. aastal oli intressikulu 110 000 eurot (2016. aastal 110 000 eurot). Mais 2011 anti laen Ule grupi
ettevottele TBIH Financial Services N.V. Mais 2017 anti laen ile grupi ettevottele LVP Holding GmbH.

Allutatud kohustus tasuti tdies mahus koos intressidega detsembris 2018.

Compensa soetas 26.11.2014 investeerimiseesmargil VIG FUND uzavfeny investi¢ni fond, a.s. poolt
emiteeritud pikaajalise volakirja VIG FUND, mille lunastamistéhtaeg on 26.11.2034. Vélakirja aastane
intressim&ar on 4,05%. Vdlakirja nominaalvdartus on 1 000 000 eurot. Arvestuslik tulu vélakirjalt 2018
aastal oli 34 531 eurot. 2018 aasta jooksul on emitent tasunud intresse 35 563 eurot ning lunastanud
40 630 eurot (kokku on lunastatud 152 520 eurot). Volakirja turuvaartus 31.12.2018 seisuga on
875 767 eurot.

Compensa osales 2016.a. oktoobris investeerimiseesmargil VIG kontserni siseses laenuprojektis, kus
VIG grupi ettevote VIG FUND uzavieny investi¢ni fond a.s. vottis laenu kinnisvara soetamiseks.
Compensa osalus antud projektis on 1 000 000 eurot. Laenu tagatiseks on soetatud kinnisvara. Laen
maksti vélja 17.10.2016. Laenu pikkus on 10 aastat, intress 2,30%. Laenu tagasimakse toimub
annuiteetgraafiku alusel kord kvartalis. 31.12.2018 seisuga on laenu ja&k 945 255 eurot ning 2018
aastal intressitulu oli 22 944 eurot.

Compensa osales 2018 aastal VIG kontserni siseses laenuprojektis, kus anti laenu VIG Fund,a.s ja
tema tutar ettevottele Atrium Tower s.a. kinnisvara arenduseks. Vig Fund, a.s. laenu summa oli
1 455 000 eurot, laenu tadhtaeg 31.12.2030, intressmaar 2,5%. Laenu tagasimaks algab 2019 aastal
annuiteetgraafiku alusel kaks korda aastas. Laenult saadud intressitulu 2018 aastal 8 386 eurot. Laenu
jaék 31.12.2018 oli 1 455 000 eurot.

Atrium Tower s.a.’le antud laenu summa oli 795 000 eurot, laenu tdhtaeg 31.12.2030, intressmaar
2,5%. Laenu tagasimakse toimub lepingu I6ppemisel ihe summana, intressimaksed toimuvad alates
2019 aastast 2 korda aastas. Laenult saadud intressitulu on 4 582 eurot. Laenujadk 31.12.2018
seisuga on 795 000 eurot.

Kohustused edasikindlustuslepingutest seisuga 31.12.2018 on Grupi ettevotte VIG Re zajistovna a.s.
vastu summas 38 399 eurot (31.12.2017 seisuga oli kohustus 27 334 eurot).

Kohustused edasikindlustuslepingutest seisuga 31.12.2018 on emaettevdtja ees 81 717 eurot
(31.12.2017 seisuga 41 023 eurot).

Juhatuse liikmete lahkumish(vitused on 6 kuu lepingujargse tasu suuruses summas.
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Compensa Life Vienna Insurance Group SE on ostnud teenuseid:

Kéibed

eurodes 2018 2017
Juhatuse liikkmete tasud koos vastavate maksudega 617 447 631 488
Emaettevotja Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe
Edasikindlustus 951 553 1249 381
Muud teenused 61 291 61 023
Grupi ettevote TBIH Financial Services N.V
Allutatud laenu intressid 0 45 507
Grupi ettevote LVP Holding GmbH
Allutatud laenu intressid 107 288 64 493
Grupi ettevote VIG Re zajistovna a.s.
Edasikindlustus 115 645 109 359
Grupi ettevote Compensa Vienna Insurance Groupe ADB
Vara — ja riskikindlustus 3 521 1973
Grupi ettevote Compensa Services SIA
Muud teenused 24 061 0

Lisa 31 Tingimuslikud varad ja -kohustused

Maksuhaldur ei ole aastatel 2017 - 2018 Compensas maksurevisjoni labi viinud.

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevotte maksuarvestust Latis ja Leedus 5 ning Eestis 6 aasta
jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel madrata tdiendav
maksusumma, intressid ning trahv.

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur maarata
ettevottele olulise tdiendava maksusumma.
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Lisa 32 Tulumaks

eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Tulumaksu kulu -289 339 -140 111
Edasilikkunud tulumaksu muutus -74 166 -111 098
Tulumaksukulu (tulu) kokku -363 505 -251 210
Kajastatud edasiliikkunud tulumaksuvara

Maksukahjumid 0 79 050
Vahenduskdlbulikud ajutised erinevused 33323 28 439
Kokku 33323 107 489
Raamatupidamiskasumi ja tulumaksukulu vordlus 31.12.2018 31.12.2017
Konsolideeritud tulumaksueelne kasum 4 086 851 3 064 097
Vélisriikide maksumé&arade mdju (tulu/ -kulu) -723 062 -704 610
Maksuvaba tulu ja maksustatavate kulude maju 285 391 335109
Edasikantavate realiseerimata maksukahjumite realiseerumine 79 050 122 902
Kajastamata edasilikkunud tulumaksuvara muutus 0 7193
Kajastatud edasilikkunud tulumaksuvara muutus -4 884 -11 804
Aruandeaasta tulumaksukulu(-) /tulu -363 505 -251 210

1.jaanuaril 2018 joustus Latis uus ettevotte tulumaksuseadus, mille muudatustest on lahemalt
kirjutatud punktis 1.19 Sellest seadusest tulenevalt ei kajastata tulumaksulisas enam kirjel
~Kajastamata edasiliikkunud tulumaksuvarade*“real summat 218 237 eurot, kuna eelnevate perioodide
potentsiaalse tulumaksuvara kasutamine ei ole uue seaduse jargi enam aktuaalne. Ettevotte
majandustulemustele antud kirje mittekajastamine mdju ei avalda.

Dividendide véljamaksmisel omanikele kaasneb sellega tulumaksukulu 20/80 netodividendina
valjamakstavalt summalt.

Compensa jaotamata kasum 31.12.2018 seisuga on 8039 113 eurot (31.12.2017 seisuga
6 456 412 eurot). Suurim véimalik tulumaksukohustuse summa, mis véib tekkida jaotamata kasumi
valjamaksmisel dividendidelt on 2 009 778 eurot (2017. aastal 1 614 103 eurot). Seega oleks véimalik
netodividende valja maksta 6 029 335 eurot (31.12.2017 seisuga 4 842 309 eurot).

Tingimusliku tulumaksukohustuse leidmisel ei ole arvesse vdetud asjaolu, et Leedus maksustatakse
kasumit selle teenimise lksuse tegevuskohas.

55



Compensa Life Vienna Insurance Group SE

2018 majandusaasta aruanne

Lisa 33 Emaettevotte konsolideerimata pohiaruanded

Kasumiaruanne

eurodes 2018 2017
Brutopreemiad 69 789 346 60 794 917
Edasikindlustuse preemiad -2 539 641 -2 170 361
Netopreemiad 67 249 705 58 624 556
Teenustasud 6 336 710 5281 447
Investeeringutulud 5414 204 4 650 641
Netotulu / kulu investeeringute realiseerimisest 11 797 84 372
Neto investeeringute vaartuse muutus Iabi kasumiaruande -3 680 190 3584 162
Muud tulud 1662 296 1488 121
Tulud kokku 76 994 522 73 713 298
Kindlustuslepingute véljamaksed ja kohustuste muutus -55 516 548 -48 948 973
Rahuldamata néuete eraldise muutus ja nduete kéasitluskulud -1 280 811 -1 872 863
Edasikindlustaja osa esinenud nduetes 852 244 765 489
Esinenud nouded netona edasikindlustusest -55 945 115 -50 056 347
Investeerimisriskiga lepingute finantskohustuste vaartuse muutus 2490 842 -2 329 303
Investeerimislepingute finantskohustuste vaartuse muutus -712 925 -754 551
Sélmimiskulud -14 187 163 -13255 135
Administratiivkulud -4 296 827 -3 874 901
Investeeringute halduskulud -379 643 -295 700
Muud tegevuskulud -125 437 -181 398
Kulud kokku -18 989 070 -17 607 134
Kasum(-kahjum) enne maksustamist 3838 254 2 965 962
Tulumaks -305 407 -200 139
Aruandeperioodi puhaskasum 3 532 846 2765 823
Koondkasumiaruanne

eurodes 2018 2017
Aruandeperioodi puhaskasum (-kahjum) 3 532 846 2765 823
Muud koondkasumid

Kasum (-kahjum) diglase vaartuse muutusest milgivalmis finantsvaradelt -2 899 731 561 193
- mlOdmisest tingitud Gmberklassifitseerimine kasumisse (-kahjumisse) -7 023 -9 970
- vaartuse muutus -2 892 708 571 162
Aruandeaasta muu koondkasum (-kahjum) kokku -2 899 731 561 193
KOKKU ARUANDEPERIOODI KOONDKASUM (-KAHJUM) 633 116 3327015

56



Compensa Life Vienna Insurance Group SE

2018 majandusaasta aruanne

Bilanss

eurodes 31.12.2018 31.12.2017
VARAD
Materiaalne pdhivara 389 911 447 376
Immateriaalne pohivara 1314175 1295 729
Kapitaliseeritud sdlmimisvéljaminekud 3489011 4 064 087
Finantsinvesteeringud kokku

Investeeringud sidus- ja titarettevotetesse 6 459 191 3530 507

Aktsiad ja fondiosakud kajastatud diglases vdértuses 1abi kasumiaruande 68 662 464 61 047 270

Lunastustéhtajani hoitavad investeeringud 65 004 947 63 822 320

Miidgivalmis finantsvara 139274 402 117 046 276

Laenud ja néuded 19 344 297 23 560 643
Finantsinvesteeringud kokku 298 745 302 269 007 016
Muud nduded 389 790 885 147
Raha ja raha ekvivalendid 8 944 080 4 209 200
Edasilikkunud tulumaksuvarad 32 371 106 486
VARAD KOKKU 313304 641 280 015 042
OMAKAPITAL
Aktsiakapital 11 604 000 11 604 000
Ulekurss 9 465 795 9 465 795
Reservkapital 867 800 727 156
Muud reservid 4 371 255 7 270 986
Jaotamata kasum (kahjum) 7 824 817 6 432615
Omakapital kokku 34 133 667 35 500 552
KOHUSTUSED
Allutatud laen 0 2000 000
Kohustused kindlustuslepingutest 183 584 654 154 007 261
Kohustused edasikindlustuslepingutest 156 022 77 033
Finantskohustused investeerimisriskiga lepingutest 41 299 980 36 105 090
Finantskohustused investeerimislepingutest 50 284 463 47 821 034
Muud kohustused 3 845 854 4504 073
Kohustused kokku 279170973 244 514 490
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 313304 641 280 015 042
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Rahavoogude aruanne

eurodes 2018 2017
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST

Laekunud kindlustuspreemiad 65 900 309 56 659 458
Laekunud investeerimislepingutelt 23 407 392 19 684 267
Makstud huvitised ja kahjud -23 933 255 -18 124 988
Finantskohustuste véljamaksed -5 530 950 -6 591 356
Edasikindlustuspreemiad, kahjud ja komisjonid (neto) -286 241 -184 497
Makstud tegevuskulud -19 053 146 -17 536 789
Muud tulud ja kulud 238 737 379 560
Neto rahavood aktsiatelt ja osakutelt -13 377 392 -7 653 990
Saadud dividendid 415 156 403 334
Neto rahavood volainstrumentidest ja deposiitidest -21 246 211 -32 104 813
Saadud intressid 4946 717 4 583 748
Makstud varahaldusteenuste kulud -204 126 -173 587
Rahavood éritegevusest kokku 11 276 989 -659 653
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST

TUtarettevotte soetus 0 -100 000
Materiaalse ja immateriaalse pbhivara soetus/muiik -308 917 -486 875
Antud laenude tagasimaksed -2 250 000 43 010
Antud laenud 63 106 0
Saadud intressid investeerimisest 60 561 36 927
Rahavood investeerimistegevusest kokku -2 435 251 -506 938
RAHAVOOD FINANTSEERIMISEST

Allutatud laen tagasimakse -2 000 000 0
Makstud dividendid -2 000 000 -1 000 000
Allutatud laenu intress -107 288 -110 000
Rahavood finantseerimisest kokku -4 107 288 -1 110 000
RAHAVOOD KOKKU 4734 451 -2 276 592
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI ALGUSES 4 208 639 6 487 878
Raha ja raha ekvivalentide muutus 4 734 451 -2 276 592
Valuutakursside muutuste méju 990 -2 647
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI LOPUS 8 944 080 4 208 639
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Omakapitali aruanne

Kohus-
. . - tuslik Muud Jaotamata
eurodes Aktsiakapital Ulekurss reserv- reservid kasum Kokku
kapital

Saldo 31.12.2016 11 604 000 9 465 795 621819 6709793 4772129 33173536
Tehingud ettevotte omanikega
Kasumi jaotus 0 0 105 337 0 -1105337 -1000000
Kokku tehingud
ettevotte 0 0 105 337 0 -1105337 -1000000
omanikega
Muu koondkasum (-kahjum)
Muude reservide 0 0 0 561193 0 561193
muutus
Muu koondkasum
(-kahjum) kokku 0 0 0 561 193 0 561 193
Aruandeaasta 0 0 0 0 2765823 2765823
kasum (-kahjum)
Aruandeperioodi
koondkasum 0 0 0 561 193 2765 823 3327016
(- kahjum) kokku
Saldo 31.12.2017 11 604 000 9 465 795 727156 7270986 6432615 35500 552
Tehingud ettevotte omanikega
Kasumi jaotus 0 0 140 644 0 -2140644 -2000000
Kokku tehingud
ettevotte 0 0 140 644 0 -2140644 -2000 000
omanikega
Muu koondkasum (-kahjum)
Muude - reservide 0 0 0 -2899731 0 -2899731
muutus
Muu koondkasum

0 0 0 -2899731 0 -2899731
(-kahjum) kokku
Aruandeaasta 0 0 0 0 3532846 3532846
kasum (-kahjum)
Aruandeperioodi
koondkasum 0 0 0 -2899731 3532 846 633 115
(- kahjum) kokku
Saldo 31.12.2018 11 604 000 9 465 795 867800 4371255 7824817 34133667
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Lisa 34 Pensionilepingute aruanne (Il samba valjamakselepingud)

eurodes 2018 2017
Netokindlustusmaksed 11 346 447 10 487 514
Brutokindlustusmaksed 11 346 447 10 487 514
Sh. s6Imimistasud 340 393 314 623
Netotulu investeeringutelt (+/-) 812 796 677 761
Intressi- ja dividenditulu 812 796 677 761

Pensionilepingute viljamaksed ja pensionilepingutega seotud

kohustuste muutus (+/-) gty -12198 867

Pensionimaksed -2 938 979 -2 178 202
Pensionilepingutega seotud kohustuste muutus -9 420 996 -10 020 686

Sh. pensionilepingute haldustasud 18 635 19 821
Tegevuskulud (-) -1 011 449 -1 047 541
Solmimiskulud -256 783 -164 354
Administratiivkulud -153 590 -96 108
Investeeringute haldamise kulud -52 051 -78 401
Muud tegevuskulud -549 025 -708 678
Aruandeperioodi kasum/kahjum (+/-) -1212 181 -2 081 154

PENSIONILEPINGUTE KINDLUSTUSVOTJATELE JA SOODUSTATUD

ISIKUTELE JAOTATAV KASUM 0 0

Pensionilepingute aruanne on koostatud l&htudes rahandusministri 17.11.2015 maarusest nr 43, mis
on kehtestatud kindlustustegevuse seaduse § 128 Ig 3 alusel. Maarusekohased aruanded koostatakse
aruandeperioodide kohta, mis algavad 01.01.2016 ja hiljem.

Kooskélas kindlustustegevuse seaduse § 128 Ig 1 korraldab Compensa raamatupidamisarvestust
selliselt, et oleks tagatud eraldi arvestus pensionilepingutele ja muudele elukindlustuslepingutele
vastavate varade, kohustiste, tulude ja kulude ning pensionilepingute tulemi kohta. Aruande
koostamisel on [dhtutud Compensa raamatupidamise aastaaruandes rakendatavatest
arvestuspdhimotetest vastavalt rahandusministri 17.11.2015 méé&ruses nr 43 § 2 Ig 2 satestatule.

Kulude jagamine pensionilepingute ja teiste toodete vahel toimub vastavalt Compensas kehtestatud
kulude jagamise pdhimétetele. Tulud ja kulud, mis on otseselt seotud pensionilepingutega kajastatakse
otse pensionilepingute tulude ja kulude all. Kulud, mis ei ole otseselt seotud Uhegi tootega, jagatakse
pensionilepingutele jargnevalt kirjeldatud péhimdtete alusel:

e SOImimiskulud ja muud kulud, mis on seotud s6lmimisega — vastavalt pensionilepingute
osakaalule perioodi jooksul middud uute lepingute arvust;

e Portfelli halduskulud — vastavalt pensionilepingute osakaalule kdikidest perioodi jooksul
jdusolevatest lepingutest;

e Muud tegevuskulud — vastavalt pensionilepingute osakaalule kogu kindlustusmaksete
laekumistest perioodi jooksul;

o Kahjukasitluskulud — vastavalt pensionilepingute osakaalule koigist nduetest ja
katkestamistest perioodi jooksul
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Compensa Life Vienna Insurance Group SE aktsionérile
Aruanne konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditi kohta
Arvamus

Oleme auditeerinud Compensa Life Vienna Insurance Group SE (kontsern) konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 37.
detsember 2018, konsolideeritud kasumiaruannet, konsolideeritud koondkasumiaruannet, konsolideeritud
rahavoogude aruannet ja konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupaeval 16ppenud
aasta kohta ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad oluliste
arvestuspohimotete kokkuvotet ning muud selgitavat informatsiooni.

Meie arvates kajastab lehekilgedel 10 kuni 60 esitatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
koigis olulistes osades oGiglaselt kontserni konsolideeritud finantsseisundit seisuga 31. detsember 2018
ning sellel kuupaeval I6ppenud majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja konsolideeritud
rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu
votnud.

Arvamuse alus

Teostasime oma auditi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meile nende
standarditega pandud kohustusi on taiendavalt kirjeldatud ké&esoleva aruande alaléigus ,,Vandeaudiitori
kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Oleme kontsernist
séltumatud kooskolas Eesti Vabariigis konsolideeritud raamatupidamise aruande auditile kohalduvate
eetikanbuetega ja oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt neile nouetele. Usume, et
auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane, et olla aluseks meie arvamusele.

Peamised auditi asjaolud

Peamised auditi asjaolud on asjaclud, mis olid meie kutsealase otsustuse kohaselt kadesoleva perioodi
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditi seisukohast kdige markimisvaarsemad. Neid
asjaolusid kasitlesime konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku auditi kontekstis ja selle
kohta arvamuse kujundamisel ning me ei esita nende asjaolude kohta eraldi arvamust.

Elukindlustustegevusest tulenevate eraldiste vaartus ja tdielikkus

Elukindlustuse eraldise brutovédartus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes seisuga 31.
detsember 2018 oli 180 965 tuhat eurot.

Viitame jargmistele konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Iisadéle: Lisad 1.15 ja 2.2
(arvestuspohimotted), Lisa 26 (finantsteave).

Peamine auditi asjaolu Kuidas seda asjaolu auditis kasitleti

Elukindluse eraldis summas 180 965 tuhat eurot | Elukindlustuse eraldise auditeerimisel kaasasime
moodustab 31. detsember 2018 seisuga 64% | oma auditi meeskonda ka aktuaarid. Koostdos
kontserni kohustustest. aktuaaridega holmasid meie auditiprotseduurid

Eraldis on moodustatud kontserni poolt véljastatud BRI G R

elukindlustuslepingutest tulenevate kohustuste | ¢ hindasime, kas eraldise  arvutamiseks
katteks ning seda korrigeeritakse vastavalt kasutatavad meetodid on asjakohased ning

lepingule arvestatud riski preemiale, tasudele, vastavuses finantsaruandluse raamistikuga;
intressidele ja lisakasumile. Eraldise piisavuse .

KPMG Baltics OU, an Estonian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member firms
affiliated with KPMG International Cooperative {“KPMG
International ”), a Swiss entity. Reg no 10096082
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hindamiseks viib kontsern 18bi kohustuste
piisavuse testi. 31. detsember 2018 kajastati testi
tulemusena taiendav eraldis summas 3 234 tuhat
eurot.

Nii  elukindlustuse eraldise arvutamiseks kui
kohustuse piisavuse testi tegemiseks kasutatakse
aktuaarseid mudeleid.

Maéaratlesime selle valdkonna peamiseks auditi
asjaoluks, kuna elukindlustuse eraldise suurus on
peamiste sisendite nagu diskontomaar, suremus,
lepingutega  seotud  kulud ja  lepingute
katkestamise  tbendosused suhtes  tundlik.
Suhteliselt vaike muutus sisendites voib avaldada
olulist moju l6pptulemusele. Sellele lisaks ei ole
need sisendid Uldiselt turul jalgitavad ning seega
sisaldab nende kasutamine endas ebakindlust ning
hinnangute tegemist.

Oleme hinnanud ka eraldise arvutamise aluseks
olevate andmete taielikkuse ning kvaliteedi meie
auditi oluliseks valdkonnaks.

hindasime, kuidas juhtkond leiab peamised
sisendid ning kas nende kasutatavad meetodid
on asjakohased;

vordlesime kasutatud sisendeid saadaoleva
avaliku infoga (riskivaba turuintressimaar,
statistikaameti avalikustatud suremustabelid)
ning ajalooliste andmetega;

testisime, kas IT keskkonnaga seotud Uldised
kontrollid on efektiivsed,

teostasime valitud kindlustusliikide puhul
alternatiivsed  eraldise arvutused, luues
eelmise aasta ldpu eraldise saldo ning selle
aasta tegeliku aritegevuse arengute alusel
oma eelduse aastal6pu eraldise suuruse kohta;
testisime valimi alusel, kas andmebaasides
olev info on vastavuses kindlustuslepingute
infoga;

veendusime, et arvutustes  kasutatud
alusandmed on koikehdlmavad, vérreldes neid
kontserni andmebaasides oleva infoga;

e hindasime, kas konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud
informatsioon (sealhulgas teave, mis kasitleb
hindamistulemuste  tundlikkust  peamiste
eelduste suhtes) on piisav ja asjakohane.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab tegevusaruannet, kuid ei sisalda
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei holma muud informatsiooni ja me
ei esita selle kohta mitte mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga on meil kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seejuures, kas see lahkneb oluliselt konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandest voi teadmistest, mille auditi kdigus omandasime, voi kas see naib olevat muul viisil oluliselt
vaarkajastatud. Kui me teeme oma t60 alusel jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud,
siis oleme kohustatud sellest asjaolust teavitama. Meil ei ole sellega seoses millestki teavitada.

Juhatuse ja nende, kelle (ilesandeks on valitsemine, kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest
kooskoélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu votnud, ja
sellise sisekontrolli eest, mida juhatus peab vajalikuks, et oleks vdimalik koostada pettusest voi veast
tuleneva olulise véarkajastamiseta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama, kas kontsern
suudab oma tegevust jatkata, esitama infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta, kui see on
asjakohane, ja kasutama arvestuses tegevuse jatkuvuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus
kavatseb kontserni likvideerida voi selle tegevuse l6petada voi kui tal puudub sellele realistlik alternatiiv.
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Need, kelle Glesandeks on valitsemine, vastutavad kontserni finantsaruandlusprotsessi jarelevalve eest.
Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada podhjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne tervikuna on pettusest voi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta ja anda vélja
vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Pdhjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, kuid
see ei taga, et olulise vaarkajastamise esinemisel see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise
standarditega (Eesti) teostatud auditi kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest
voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib p&hjendatult eeldada, et need voivad Uksikult voi koos
mojutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel
teevad.

Rahvusvaheliste auditeerimise standardite {Eesti) kohase auditi kdigus kasutame kutsealast otsustust ja
sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi valtel. Lisaks: '

e teeme kindlaks konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande pettusest voi veast tuleneva olulise
véarkajastamise riskid ja hindame neid, kavandame riskidele vastavad auditiprotseduurid ja teostame
neid ning hangime piisava ja asjakchase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele.
Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva
vaarkajastamise puhul, sest pettus voib tdhendada salakokkulepet, voitsimist, informatsiooni
tahtlikku esitamata jatmist voi vaaresitust voi sisekontrolli eiramist;

o omandame arusaamise auditi jaoks asjakohasest sisekontrollist, et kavandada antud tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust kontserni sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta;

° hindame kasutatud arvestuspohimétete asjakohasust ning juhatuse raamatupidamishinnangute ja
nende kohta avalikustatud informatsiooni péhjendatust;
. teeme jarelduse selle kohta, kas arvestuses tegevuse jatkuvuse alusprintsiibi kasutamine juhatuse

poolt on asjakohane ja kas hangitud auditi tdendusmaterjali pdhjal esineb sindmustest voi
tingimustest tulenevat olulist ebakindlust, mis voib tekitada markimisvadarset kahtlust kontserni
jatkuva tegutsemise suhtes. Kui jareldame, et eksisteerib oluline ebakindlus, siis oleme kohustatud
juhtima vandeaudiitori aruandes tahelepanu konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes selle
kohta avalikustatud informatsioonile voi kui avalikustatud informatsioon on ebapiisav, siis
modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused pdhinevad kuni vandeaudiitori aruande kuupéaevani
hangitud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased siindmused voi tingimused voivad pohjustada seda, et
kontsern ei jatka oma tegevust; ‘

° hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu,
sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne esitab selle aluseks olevaid tehinguid ja stindmusi diglasel viisil;

e hangime kontserni majandusiksuste voi aritegevuse finantsinformatsiooni kohta piisavalt asjakohast
téendusmaterjali, et avaldada arvamust kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
kohta. Vastutame kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja teostamise eest. Oleme ainuvastutavad
oma auditiarvamuse eest.

Vahetame informatsiooni nendega, kelle llesandeks on valitsemine, muuhulgas auditi planeeritud ulatuse
ja ajastuse ning markimisvadrsete auditi tdhelepanekute, kaasa arvatud auditi kéigus tuvastatud
markimisvaarsete sisekontrolli puuduste kohta.
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Aruanne muude seadusest tulenevate ja regulatiivsete nduete kohta

Compensa Life Vienna Insurance Group SE ainuaktsionar maaras meid 27. marts 2018 auditeerima
kontserni 31. detsembril 2018 Ioppenud raamatupidamise aastaaruannet. Audiitorteenust osutame
katkematult kokku 6 aastat ja see holmab perioode, mis I6ppesid 31. detsember 2013 — 31. detsember
2018.

Me kinnitame, et:
° meie auditi arvamus on kooskdlas kontserni auditikomiteele esitatud taiendava aruandega;

° me ei ole osutanud kontsernile keelatud auditivaliseid teenuseid, millele on viidatud maaruse (EL) nr
537/2014 artikli 5 16ikes 1. Me olime auditi tegemisel auditeeritavast Uksusest soltumatud.

Perioodil, millega meie kohustuslik audit on seotud, oleme lisaks auditile osutanud kontsernile ja selle
kontrollitavatele Uksustele ainult neid teenuseid, mis on kontserni tegevusaruandes avalikustatud.

Tallinn, 13. marts 2019

Eero Kaup

Vandeaudiitori number 459

KPMG Baltics OU
Audiitorettevotja tegevusluba nr 17



Compensa Life Vienna Insurance Group SE 2018 majandusaasta aruanne

Majandusaasta kasumi jaotamise ettepanek
Compensa Life Vienna Insurance Group SE 2018. majandusaasta tulemuseks oli puhaskasum
summas 3 723 346 eurot.

Omakapitali suurus oli 34 347 963 eurot.

Juhatus teeb aktsionaride uldkoosolekule ettepaneku kanda kasum summas 186 167 eurot
kohustuslikku reservkapitali, maksta vélja dividende omanikule 2 000 000 ja 1 537 179 eurot eelmiste
perioodide jaotamata kasumisse
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Compensa Life Vienna Insurance Group SE 2018 majandusaasta aruanne

Juhatuse liikmete allkirjad 2018 majandusaasta aruandele

Compensa , Life Vienna Insurance Group SE majandusaasta aruan /e on allklrjastatud
/S mafsi/ 2019 a. ning kinnitatud aktsionaride tldkoosoleku poolt ﬂ 2019 a.

otsusega:
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Compensa Life Vienna Insurance Group SE 2018 majandusaasta aruanne

Compensa Life Vienna Insurance Group SE miiigitulu EMTAK loikes

eurodes 2018 2017
Elukindlustus (kood 6511) 69 789 346 60 794 917
Brutopreemiad 69 789 346 60794 917
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