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Tegevusaru anne

Seesam Life Insurance SE on 1993. aastal tegevust alustanud iiks vanimaid elukindlustusseltse
Baltikumis.

Seltsi eesmirgiks on vOimaldada klientidele riskidega toimetulekut ja lisavdirtuse loomist,
pakkudes paindlikke ja kaasaegseid elukindlustuslahendusi. Selts soovib olla klienudele

pikaajaliseks partneriks sddstude ja investeeringute haldamusel ning véirtuse kasvatamisel.

Euroopa iritihingu loomine

11. Jaanuanl 2007 omandas selts emafirma Liu ja Leedu titarettevotted ning alustas
ettevtete ithendamisega Baltikumis. Uhinemise tulemusena registreeriti 29. oktoobril 2007
ettevte Euroopa driithinguna asukohaga Eestis ning filiaalidega Litis ja Leedus. Ettevotte
uucks Arinimeks sai Seesam Life Insurance SE. Uhinenud ettevéttel on iile 10 kontori kolmes
Baltikumi riigis ja ettevote haldab 45 000 kliendi riske ja investeeninguid.

Peale Euroopa arihingu loomist toimus ettevittes uue organisatsioonistruktuuri
juurutamine, ettevalmistused {ihtsete raamatupidamise pOhimdtete ja  kontoplaani
juurutamiseks alates 2008. aastast ning filiaalide investeeringuportfellide tthendamine Eest

portfelliga.

Aktsioniride vahetus

Kuni 27. veebruarini 2008 olid seltsi aktsionirid 99% Suomi Mutual Life Assurance
Company ja 1% Seesam Rahvusvaheline Kindlustuse AS. Alates 27. veebruarist 2008 on
seltsi aktsiondr 100% Whener Stidusche Versicherung AG Vienna Insurance Group.

Aktsioniride vahetus toimus vastavalt 18. detsembnl 2007 akisioniride vahel s6lmitud
aktsiate miitigilepingule. Aktsiate miiiimise pShjuseks oli Suomi strateegia olla keskendunud
vaid olemasolevate klientide teenindamisele ja nende investeeringute haldamisele Soomes.

Vienna Insurance Group on juhtiva Austria kindlustusgrupp Kesk- ja Ida-Euroopas. Vienna
Insurance Group on suurim kindlustusgrupp Austrias ja suuruselt teine rahvusvaheline
kindlustusgrupp Ida-Euroopas.

Muudatused ettevotte juhtimises

Seoses aktsiondride vahetusega toimusid muudatused seltsi noukogus. 21. jaanuaril 2008
nimetati ndukogu litkmeks Franz Fuchs. 27. veebruaril 2008 kutsuti tagasi ndukogu litkmed
Markku Vesterinen (esimees), Timo Hukka ja Jaakko Salminen ning nimetati ndukogu
likmeteks Rudolf Ertl, Hans Raumauf ja Elke Stocker. Noukogu esimeheks valiti Franz
Fuchs. Seega on alates 27. veecbruarist 2008 seltsi uus ndukogu koosseisus Franz Fuchs
(esimees), Rudolf Ertl, Hans Raumauf ja Elke Stocker

Seoses Euroopa iriihingu loomisega tiienes ettevotte juhatus Lau filiaali juhiga Viktors
Gustsons ja Leedu filiaali juhiga Tomas Milasius. Seega on alates 29. oktoobrist 2007 seltsi



juhatus koosseisus Erki Kilu (esimees), Viktors Gustsons, Tomas Milasius ja Marika
Guralnik.

29. veebruaril 2008 teavitas seltsi juhatuse esimees Erki Kilu ettevdtte ndukogu oma juhatuse
liikme lepingu I6petamise soovist. 13. mirtsil 2008 otsustas ettevotte ndukogu kutsuda tagasi
Erki Kilu juhatuse litkme kohalt volituste 16ppemisega 30. aprillil 2008.

08. aprillil 2008 otsustas ettevotte ndukogu muuta ettevotte drinime, milleks saab SE Seesam
Life Insurance Vienna Insurance Group, kinnitada pohikirja uue redaktsiooni ning muuta
juhatuse litkmete esindusOigusi selliselt, et ettevotet on digus esindada vihemalt kahel

juhatuse litkmel koos ja prokuristil koos juhatuse likmega. Nimetatud muudatused hakkavad
kehtima alates vastava kande tegemisest registris.

Seltsi personal

Aruandeperioodi keskmine tbotajate arv ol 145 ning to6tasukulu koos agenditasude ja
vastavate maksudega 26,1 miljonit krooni.

Seltsi miiiigitegevus

2007. aastal s6lmis selts kolmes Balti niigis kokku iile 6 000 uue elu- ja pensionikindlustuse
lepingu. Kogumistiiiipi lepingutest olid 89 % investeerimisriskiga ja 11% garanteeritud
intressiga elukindlustuslepingud.

Aasta jooksul kogus selts 252,6 miljonit krooni makseid, mis oli 18% rohkem vorreldes
eelnenud aastaga. Eestis kogus selts 110,9 (kasv aastas 7%), Laus 118,6 (28%) ja Leedus 23,1
(26%) miljonit krooni makseid.

Aasta  jooksul laiendas selts klienude investeerimisvOimalusi veelgi ja  alustas
investeerimisriskiga elukindlustuse kaudu varahaldusettevétte Evli fondide pakkumisega.

Aasta alguses ndukogu ja juhatuse poolt seatud miitigieesmirgid said 2007. aastal taidetud.

Seltsi investeeringud

Seltsi klientide investeeringute maht tSusis aasta 16puks 745,2 miljoni kroonim (Eestis 531,5,
Litis 156,8 ja Leedus 56,9 miljoni kroonini), kasvades aastaga 23%. Klientide
investeeringutest oli 84% seotud garanteeritud intressiga (kasv aastas 16%) ja 16%
investeerimisriskiga elukindlustuslepingutega (177%).

Seltsi investeerimistulemustele avaldas olulist mdju aasta teises pooles kogu maailma
finantsturge haaranud langus. Seltsi netotulu investeeringutelt moodustas kokku vaid 1,7
miljonit krooni.

Seltsi majandustulemused
2007. aastal maksis selts hiivitisi vilja kogusummas 67,2 miljonit krooni, millest

kindlustuslepingutega ~ seotud ~ viljamaksed olid 47,8 miljonit  krooni ja
investeerimislepingutega seotud viljamaksed 19,3 miljonit krOOm



Seltsi tegevuskulud (sdlmimis- ja administratiivkulud) moodustasid 64,3 miljonit krooni.

Seltsi 2007. aasta kahjum oli 2,9 miljonit krooni ja omakapital aasta 16pu seisuga 108,0
miljonit krooni. Seltsi aktsiakapitali suurus on 47 miljonit krooni.

Kui mitte arvestada madalaks jaanud tulu investeeringutelt, tiletas aasta jooksul teenitud muu
tulu kokku aasta alguses néukogu ja juhatuse poolt seatud eesmirke enam kui kahekordselt.

Tanan kliente usalduse eest ning t66tajaid olulise panuse eest firma arengus 2007. aastal.

Juhatuse esimees



Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 2007.a.

Juhatuse kinnitus

Juhatus kinnitab lehekilgedel 7 kuni 40 toodud Seesam Life Insurance SE 2007.a.
konsolideetitud raamatupidamise aastaaruande koostamise digsust ja tdielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. konsolideeritud taamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud pohimotted,
arvestusmeetodid ja hindamisalused on kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse

standarditega nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt;

2. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab ettevotte finantsseisundit,

majandustegevuse tulemust ja rahavoogusid digesti ja iglaselt;

3. Seesam Life Insurance SE on jitkuvalt tegutsev cttevote.

Vastutav aktuaar kinnitab konsolideetitud raamatupidamise aastaaruandes kajastatud

kindlustustehniliste eraldiste ja finantskohustuste Gigsust ja piisavust.
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Jul}gu{ t-:simca
Erki Kilu
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Juhatusté'"]jjge / vastutav aktuaar

Marika Guralnik
r_]uhatuse liige

Viktors Gustsons

AT

Juhatuse lige
Tomas Milasius

Tallinn, . aprillil 2008



Konsolideeritud kasumiaruanne
(Eesti kroonides)

Brutopreemiad
Edasikindlustuse preemiad

Netopreemiad

Teenustasud

Investeeringutulud

Netotulu / kulu investeeringute realiseerimisest

Neto investeerinute vaartuse muutus libi kasumiaruande
Muud tulud

Tulud kokku

Hiivitised
Kahjud ja néuete kisitluskulud
Esinenud nduded netona edasikindlustusest

Investeerimisriskiga lepingute finantskohustuste vairtuse
muutus

Investeerimislepingute finantskohustuste véirtuse muutus
Solmimiskulud

Administratiivkulud

[nvesteeningute halduskulud

Muud tegevuskulud
Kulud kokku

Tegevuskasum
Kasum/kahjum sidusettevétetelt

Aruandeperioodi puhaskasum / kahjum

Lisad 2007

5 152 704 085
5 -1720 188
150 983 897

26 14 994 497

23 352 005
28 141 530
-47 285 385
22 263 669
192 450 213

o oo N O

10 -105567 674
10 -4 834 410
-110 402 084

26 -681 239

26 -12 018 860

0

11,12 -38 836 323
11,12 -25 439 053
13 -2 124 568

-5 501 673
-71901617

0

-2 553 587

0

14 -385 807

0

-2939 394

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 12-40 on kiesoleva aruande lahutamatuks osaks.

nult identifitseeri

2006

20 864 485
-966 121
19 898 364

10698 154

17 173 920
-1752 092
33414 549

1337 680
80 770 575

-15 529 400

-924 413
-16 453 813

-4 094 674
-13 577 793
-12 533711

-7 344 259

-4 826 526

-1 663 254
-26 367 750

20 276 545

-3 489 292

16 787 253



Konsolideeritud bilanss

(Eesti kroonides)
VARAD Lisad
Materiaalne pohivara 15
Immatenaalne pohivara 15
Investeeringud sidusettevotetesse 14
Finantsvarad
Aktsiad kajastatud diglases vidntuses labi kasunaarmande 16,17
V datrstrumendid kajastatud diglases widintuses libi kaswiamande 16,18
Lunastustibtajars hoitaud iresteeringud 19
Miiigiootel finantswara 20
N buded 21
Finantsvarad kokku
Nouded edasikindlustuslepingutest 22
Raha ja raha ekvivalendid 23
Varad kokku
OMAKAPITAL
Alasiakapital 24
Aazio
Reservkapital
Muud reservid 20
Jaotamata kasum
Omakapital kokku
KOHUSTUSED
Kohustused kindlustuslepingutest 25
Finantskohustused investeerimisriskiga lepingutest 26
Finantskohustused investeerimislepingutest 26
Muud kohustused 27
Kohustused kokku

Omakapital ja kohustused kokku

31.12.2007

1536 645
22476 418
912 377

313 621 825
428 386 180
23 280 404
17 955 000
10 036 634
793 280 043
1101075
48 493 968
867 800 526

47 000 000
13 549 139
4692 824
2578 239
40 186 854
108 007 056

293 886 742
105 721 678
345 637 916

14 547 134
759 793 470

867 800 526

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 12-40 on kiesoleva aruande lahutamatuks osaks.
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31.12.2006

1234 399
3 823 581
0

235944 248
300768 417
0

22 819 660
1 450 100
560 982 425
783 427

11 513 580
578 337 412

47 000 000
13 549 139
3014 099
5534 150
44 804 973
113 902 361

94 188 092
58 624 931
306 289 907
5332121
464 435 051

578 337 412



Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(Eesti kroonides)

Lisad
Rahavood iritegevusest
Laekunud kindlustuspreemiad 5
Laekunud investeerimislepingutelt 26
Makstud hiivitised ja kahjud 10
Finantskohustuste viljamaksed 26

Edasikindlustuspreemiad, kahjud ja komisjonid (neto)
Makstud tegevuskulud

Muud tulud ja kulud

Neto rahavood aktsiatelt ja osakutelt

Saadud dividendid

Neto rahavood vélainstrumentidest ja deposiitidest
Saadud intressid

Makstud varahaldusteenuste kulud

Rahavood iritegevusest kokku

Rahavood investeerimistegevusest

Sidusettevotte miiiik

Tutarettevotete soetus netona tiletulnud rahast

Materiaalse ja immateriaalse pShivara soetus/ miiiik 15
Rahavood investeerimistegevusest kokku

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 23
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Valuutakursside muutuste méju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi [&pus 23

2007

159 307 388
89917 508
-41 587 764
-18 292 479
-1120 523
-65 052 201
7723 669
-5 115 166
2221293
-21 263 515
21148 127
-4 671790
123 214 547

0

-83 573 184
-2 375 821
-85 949 005

37 265 542

11 513 580
37 265 542

-285 154

48 493 968

2006

15500 483
82 338 954
-6 201 210
-13035 189
-564 790
-20 976 935
-963 430
-61 078 736
3584 483
1316797
13234 110
-1 956 402
11 198 135

3975000

0

-5 630 405
-1655 405

9542730

1970 850
9 542 730
0

11 513 580

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 12-40 on kiesoleva aruande lahutamatuks osaks.

M
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(Eest kroonides)

Korrigeeritus saldo 31.12.2005
Reservkapitali muutus
Aktsiakapitali suurendamine
Umberhindluse reservi muutus
Aruandeaasta kasum

Saldo 31.12.2006
Umberhindluse reservi muutus
Reservkapitali muutus
Valuutakursi muutuste médju
Aruandeaasta kasum

Saldo 31.12.2007

Vit lisa 24

Aktsia-
kapital Aazio

31000 000 29 549 139
0 0
16 000 000 -16 000 000
0 0
0 0
47 000 000 13 549 139
0 0
0 0
0 0
0 0

47 000 000 13 549 139

Reserv- Muud
kapital reservid

1462 655 0
1551 444 0
0 0
0 5534150
0 0
3014099 5534150
0 -2059227
1678725 0
0 -896 684
0 0

4692824 2578239

Jaotamata
kasum

29 569 165
-1551 444
0
0
16 787 253
44 804 973
0
-1 678 725
0
-2 939 394
40 186 854

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 12-40 on kidesoleva aruande lahutamatuks osaks.
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Kokku
91 580 959

0

0

5534 150
16 787 253
113 902 361
-2 059 227
0

-896 684

-2 939 394
108 007 056
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad

Uldinformatsioon

Seesam Life Insurance SE on clukindlustusselts, mis on registreeritud Eestis ja tegutscb
Eestis, Latis ja Leedus. Ettevote on registreeritud aadressil Roosikrantsi 11, Tallinn, filiaal
Litis asub aadressil Vienibas gatve 87h, Riiia ja filiaal Leedus asub aadressil Tuskulenu g.
33C, Vilnius. Ettevttel on kontorid Tartus Riia mnt.4, Pirnus Aida 5 ja Viljandis Tallinna
19/21.

Selisi emacttevote ja 16plikku kontrolli omav osapool oli seisuga 31.12.07 Soomes
registreeritud elukindlustusgrupp Suomi Mutual Life Assurance Company.

Aasta I6pu seisuga tootas seltsis 151 toétajat ( 31.12.07 54 t66tajat).

Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspshimétted

1.1. Koostamuse alused

Seesam Life Insurance SE 2007.a konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on
koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu
voetud Euroopa Liidu poolt.

Seesam Life Insurance SE konsolideeritud aastaaruande koostamisel on lihtutud
soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud juhtudel, kui alljirgnevates arvestusphimétetes
on kirjeldatud teisit1.

Mitmed rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa
Lidu poolt, vastavuses koostatud aruandes esitatud finantsniitajad néuavad juhtkonna
poolsete hinnangute tegemist. Kuigi vastavad hinnangud on tehtud juhtkonna parima
teadmise kohaselt, ei pruugi need kokku langeda hilisema tegeliku tulemusega. Muudatusi
juhtkonna hinnangutes kajastatakse muudatuse toimumise perioodi kasumiaruandes. Tipsem
hinnangute kisitlus on kirjeldatud Lisas 2.

1.2. Arvestus- ja esitusvaluuta
Seesam Life Insurance SE arvestus- ja esitusvaluutaks on Eesti kroon.

1.3. Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvahautas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pieval
ametlikule kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Liti filiaalis toimunud tehingud on kajastatud
aasta keskmise Liti lati kursiga.

Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused hinnatakse bilansipieva seisuga
timber Eesti kroonidesse bilansipieval ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursside alusel.
Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi
tulu ja kuluna.

1.4. Sidusettevotyad
Sidusettevotjad on investeeringuobjektid, milles emaettevdtja omab otseselt v6i kaudselt

olulist méjuvéimu, kuid mitte kontrolli. Olulise méjuvdimu eelduseks voib olla grupi 20-
50%lise hiilediguse olemasolu investeeringuobjektiks olevas ettevétjas v6i muul kujul olulise
mdju omamine investeeringuobjekti finants- ja tegevuspShimétete midramise tile.

L.
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Investeeringud sidusettevitetesse kajastatakse bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit.
Kapitaliosaluse ~ meetodi  kohaselt  vetakse investeering algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel investori osalusega muutustes
investeeringuobjekti omakapitalis.

1.5 Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha ja pangakontode kirjel ja rahavoogude

aruandes kassas olevat sularaha ja arvelduskontode jiike (v.a. arvelduskrediit) nende diglases
vaartuses.

1.6. Finantsvarad
Finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse viartuspdeval. Finantsvarad eemaldatakse bilansist
nende vodrandamisel vairtuspieval.

Soltuvalt finantsvarade omandamise eesmirgist ja juhtkonna plaanidest klassifitseeritakse
finantsvarad jirgmistesse kategoonatesse:

o Odiglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad;

e laenud ja nduded;

o lunastustihtajani hoitavad investeeringud; ning

e miiiigiootel finantsvarad

Finantsuradena diglases vidrtuses muntustega labn kasumarmande kajastatakse kauplemise eesmirgil
hoitavaid finantsvarasid (s.t vara on omandatud v&i tekkinud peamiselt edasimiitigi vo1
tagasiostmise eesmirgil lihitulevikus; iihiselt hallatava finantsinstrumentide portfelli osa; véi
tuletisinstrument, mis ei ole rskimaandamisinstrument) ja muid finantsvarasid, mida nende
esmasel kajastamisel on miiratletud Oiglases védrtuses muutustega libi kasumiaruande
kajastatavaks. Siia gruppi kuuluvad finantsvarad voetakse algselt arvele nende Oiglases
viirtuses (el sisalda tehingukulusid). Pirast esmast arvelevotmist kajastatakse antud
kategoorias finantsvarasid nende Giglases viirtuses ja diglase vidrtuse muutusest tulenevaid
kasumeid/ kahjumeid kajastatakse perioodi kasumiaruandes.

Finantsvara kajastatakse esmasel arvelevdtmisel finantsvarana iglases vairtuses libi
kasumiaruande kui nimetatud klassifikatsioon vahendab hindamisest tulenevaid ebakdlasid.

Investeeringute diglaseks viirtuseks on noteeritud védrtpaberite puhul nende ostunoteering.
Borsil noteerimata, kuid aktiivsel turul kaubeldavad aktsiad hinnatakse {imber turuhinda
viimase teostatud ostutehingu hinna alusel (kui tegu on turutingimustega). Kui see hind ei ole
usaldusviime, siis hinnatakse positsioon Siglasesse vidrtusesse, kasutades tildtunnustatud
vidrtuse hindamise tehnikaid ja vottes aluseks kogu Kittesaadava informatsiooni
mvesteeringu Oiglase vidrtuse kohta. Noteerimata volakirju, millel puudub aktiivne turg,
diskonteeritakse turu intressimizraga, millele on lisatud emitendi risk.

Laernd ja nouded on fikseeritud vdi kindlaksmidratavate maksetega tuletisinstrumentideks
mitteolevad finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laenud ja nuded voetakse
esmalt arvele nende diglases viirtuses koos tehingukuludega. Pirast esmast arvele votmist
kajastatakse laenusid ja néudeid korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise
intressimiira meetodit. Seda meetodit kasutatakse jirgnevatel perioodidel néudelt intressitulu
arvestamisel.  Voéimalikud  viddrtuse langusest tulemevad allahindlused  kajastatakse
kasumiaruandes real Nawete allahindlis.

Lunastustihtajard hoitawte imesteeringutena. kajastatakse  fikseeritud voi kindlaksmidratavate
maksete ja fikseeritud lunastustihtajaga tuletisinstrumentideks mitteolevaid finantsvarasid,
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mida kontsernil on kindel kavatsus ja suutlikkus hoida lunastustihtajani. Lunastustihtajani
hoitavaid investeeringuid vdetakse esmalt arvele nende Giglases vidrtuses koos
tehmgukuludega ja kajastatakse seejirel nende korngeentud soetusmaksumuses, kasutades
efektiivse intressimaira meetodit.

Miiigiootel finantsuiradena kajastatakse neid tuletisinstrumentideks mitteolevaid finantsvarasid,
mida ettevote kavatseb kohe voi ldhitulevikus miitia ja mida e1 ole klassifitseeritud monda
eelpool loetletud kategooriasse. Vaartpaberid klassifitseeritakse miitigiootel finantsvaraks, kui
nad ei kuulu iihtegi eelpool nimetatud kategooriasse. Miitigiootel finantsvarad voetakse arvele
nende diglases vidrtuses koos tehingukuludega. Pirast esmast arvele votmust kajastab ettevote
miiligiootel finantsvarasid nende  Jiglases vddrtuses, arvamata maha voimalikke
tehingukulusid, mis véivad seoses vara miiiigi voi sellest muul viisil loobumisega tekkida.
Oiglase vdirtuse miiramise aluseks on tildjuhul finantsvara turuhind aktiivsel turul, voi kui
see puudub, siis vdirtus, mis on leitud kasutades tildtunnustatud vidirtuse hindamise
tehnikaid. Investeeringud omakapitaliinstrumentidesse, mille] puudub turuhind aktiivsel turul
ning mille diglast vidrtust ei saa ka muid hindamismeetodeid kasutades usaldusviirselt modta
ja selliste omakapitaliinstrumentidega seotud tuletisinstrumentidesse, mida tuleb arveldada
selliste omakapitaliinstrumentide tileandmise teel, kajastatakse soetusmaksumuses minus
allahindlused.

Miiiigiootel viirtpaberite diglase vidrtuse muutusest tulenev realiseerumata tulu/kulu
kajastatakse omakapitalis finantsvarade imberhindluse reservis.

1.7. Matenaalne pohivara

Phivaraks loetakse ettevStte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku t6deaga
iile ithe aasta. Materiaalne pohlvara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis
koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega
seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tooseisundisse ja —asukohta.
Materiaalset pdhivara kajastatakse tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja viirtuse langusest tulenevad allahindlused. Kapitalirendile voetud
pOhivara arvestus toimub samaselt ostetud pohivaraga.

Materiaalse phivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse pohivarana, kui on
toendoline, et ettevite saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikdu kasu; ning
varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvairselt m66ta. Muid hooldus- ja remondikulusid
kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni  arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimidr
miidratakse igale pohivara objektle eraldi, soltuvalt selle kasulikust t6Geast.
Amortisatsioonimairad aastas on pohivara gruppidele jargmised:

Masinad ja seadmed 20%
Arvutid ja arvutisiisteemid 30%
Muu inventar 20-30%

Vara kasulku eluea jooksul amortiseeritakse kulusse selle vara soetusmaksumuse ja
[bppviirtuse  vaheline  summa. Igal  bilansipdeval  hinnatakse  kasutatavate
amoxtisatsioonimﬁ'zirade, amortisatsioonhneetodi _ja varadele mﬁ'air‘atud l&ppvi{'ainuste

arnomseenmme

Piisiva viirtusega kunstiteosed ja muud piiramatu kasutuseaga pohivarad voetakse arvele
soetusmaksumuses ja neid ei amortiseerita.
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Ettevote hindab kas on asjaolusid, mis voivad viidata vddrtuse langusele. Juhul, kui péhivara
kaetav vdirtus (s.0 korgem kahest jirgnevast nditajast: vara diglane viirus munus eeldatavad
miitigikulud voi vara kasutusviirtus) on viiksem tema bilansilisest jaikmaksumusest,

hinnatakse materiaalse pShivara objektid alla nende kaetavale viirtusele.

1.8. Immateriaalne pohivara (v.a. firmaviirtus
Immateriaalne pohivara ( vilja arvatud positiivne firmaviirtus) voetakse algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest.
Immateriaalset pohivara kajastatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja véimalikud viiruse langusest tulenevad allahindlused. Immateriaalse
pohivara  amortiseerimisel ~ kasutatakse  lineaarse  amortisatsiooni  meetodit.
Amortisatsioonimadrad lihtuvad vara kasulikust elueast. Ettevottes hetkel kasutusel olevatele
immatenaalsetele pohivaradele rakendatakse amortisatsioonimaira 20%.

1.9. Firmavairtus

Firmavairtus on positiivne vahe dritthenduse kiigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja
omandatud netovara diglase vidrtuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest, mis
tasuti omandatud ettevotte selliste varade eest, mida ei ole vdimalik eristada ja eraldi arvele
votta. Negatitvne vahe omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara Siglase
viirtuse vahel kajastatakse selle tekkimisel kasumiaruandes tuluna.

Sidusettevotte soetamisel tekkinud firmaviirtus sisaldub investeeringu bilansilises
maksumuses.

Omandamise kuupieval kajastatakse firmavéirtus bilansis selle soetusmaksumuses. Edasisel
kajastamisel md6detakse firmavidrtust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
voimalikud vairtuse langusest tulenevad allahindlused. Arithendusest tekkinud firmaviartust
ei amortiseerita. Selle asemel viiakse kord aastas (voi tthedamini, kut méni stindmus vo6i
asjaolude muutus viitab, et firmaviirtuse vadrtus voib olla langenud) libi vara viirtuse
languse test. Firmaviirtus hinnatakse alla tema kaetavale viirtusele, juhul kui see on viiksem

bilansilisest jaiakmaksumusest.

1.10. Varade viirtuse langus

Miiramatu kasuliku elueaga immateriaalset vara (sealhulgas positiivne firmavidirtus) ei
amortiseerita vaid kontrollitakse kord aastas vara vairtuse langust, vorreldes selle bilansilist
maksumust kaetava vdirtusega. Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara viidrtuse
voimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral
hinnatakse vara kaetavat viirtust ning vBrreldakse seda bilansilise maksumusega. Viartuse
langusest teldanud kahjum kajastatakse summas, mille vSrra vara bilansiline maksumus tiletab
selle kaetava viirtuse. Vara kaetav viirtus on vara diglane viirtus, millest on maha lahutatud
miitigikulutused, vo1 selle kasutusviirtus, vastavalt sellele, kumb on kérgem. Vara véirtuse
languse hindamise eesmirgil hinnatakse kaetavat viirtust viikseima voimaliku varade grupi
kohta, mille jaoks on v&imalik rahavoogusid eristada (raba genereenv ikesus).

1.11. Kapitali- ja kasutusrendid
Kapitalirendina  Kisitletakse rendilepingut, mille puhul kéik olulised vara omandiga

seonduvad riskid ja hiived kanduvad iile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse
kasutusrendina.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.
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1.13. Lepingute klassifikatsioon

Vastavalt rahvusvahelisele fmantsaruandluse standardile IFRS 4 kajastatakse klientidega
s6lmitud lepinguid alates 2005 aastast kindlustuslepingutena véi investeerimislepmgutena.

Kindlustuslepinguteks on  klassifitseeritud  kdik  niskielukindlustuse  lepingud,  vaba
maksegraafikuga kogumuskindlustuse lepingud ning investeerimislepingute kindlustuskaitsete
osa.

Vaba maksegraafikuga garanteeritud intressiga pensionilepingud on klassifitseeritud kui
investeerimislepingud. Need lepingud on klassifitseeritud investeerimislepingutena, juhul kui
nad ei sisalda olulist kindlustusriski. Juhul, kui lepingud sisaldavad olulist kindlustusrisks, siis
kindlustusriski  sisaldav osa on eraldatud teiseks lepinguks, mis on Kklassifitseeritud
kindlustuslepinguna.

[nvesteerimisriskiga lepingute kindlustuskaitsete osa on klassifitseeritud kindlustuslepinguna,
kogumise osa investeerimislepinguna.

1.14 Kindlustuslepingute arvestuspohimétted

Kindlustusleping on leping, mille alusel selts vétab enda kanda kindlustusvotja
markimisvidrse kindlustusriski, kokkuleppega kompenseerida kindlustusvétjale médratletud
ebakindlast tuleviku siindmusest (kindlustusjuhtumist) pohjustatud kahju.

Pikaajalised kindlustuslepingud, on lepingud, mis on seotud inimese elueaga (niiteks surm vo1
ellujiimine) pika perioodi jooksul. Nende lepingute kindlustuspreemiaid kajastatakse
kasumiaruandes brutopreemiatena hetkel, mil need laekuvad. Kohustus kindlustuslepingutest
kajastatakse Elukindlustuse eraldisena  kindlustuslepingu  s6lmimisel ning  kohustust
korrigeeritakse vastavalt laekunud riski preemiatele, kuludele ja lepingutele arvestatud
intressile ja lisakasumile. Kahjud kajastatakse Rahuldamata nouete eraldise koosseisus kui
klient on kahjust seltsile teatanud. Rahuldamata nduete eraldist korrigeentakse vastavalt
hinnangule viljamakstava summa osas ning muutus kajastatakse Rahuldamata nbuete eraldise
muutusena.  Kindlustushiivitised ja  kahjud kajastatakse  kasumiaruandes  ridadel
kindlustushiivitised ja ,kahjud* viljamakse teostamisel, vihendades samaaegselt
moodustatud eraldist.

Kasumiaruande real , Hiivitised” kajastatakse kindlustuslepingute tagasioste, katkestamisi
ning elukindlustuseraldise muutust. Rida ,,Kahjud ja nouete kisitluskulud sisaldab teatatud
kahjusid, rahuldamata nduete eraldise muutusi ja kahjukasitluskulusid.

1.15. Kohustused kindlustuslepingutest

E lukindlstuse tebruline eraldis

Kindlustustehniliste ~ eraldiste  arvutamise  kord ja  metoodika on  kehtestatud
Finantsinspektsiooni poolt kinnitatud matemaatilistes driplaanides. Tasandatud maksetega
tihtajalise riskikindlustuse, laenukindlustuse ja kogumiskindlustuse kindlustuslepingute ning
pensionikindlustuse ja investeerimisriskiga Iﬂncﬂustuslepmgute riskiosa puhul arvutatakse
matemaatilist eraldist. Matemaatilist eraldist arvestatakse lepingute kaupa ja see koosneb
kindlustuslepingutelt tulevikus sooritatavate diskonteeritud viljamaksete (hiivitised, kahjud ja
arvestuslikud  kulud) ja  tulevikus  laekuvate  diskonteeritud  kindlustuspreemiate
niitidisviirtusest. Kindlustuslepingu tuleviku arvestuslike kuludena ja diskonteerimise
intressina  kasutatakse kindlustuspreemia  arvutamisel kasutatud vidrtust.  Arvestuslik
aastaintress jaib soltuvalt lepingu liigist, lepingu sélmimise ajast ja kindlustussumma valuutast
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vahemikku 3,5% kuni 4%. Sélmimiskulusid ei kapitaliseerita kindlustuseraldise kooseisu.
Administreerimistasud  arvutatakse ning arvestatakse maha polisi kogunenud eraldisest
igakuiselt / kvartaalselt vastavalt kindlustuslepingu tingimustele. Riskipreemiad ja riskikatted
arvutatakse ja arvestatakse maha polisi kogunenud eraldisest tiks kord aastas. Sellest
tulenevalt ei kajastata negatiivse vidrtusega eraldisi bilansis ning kasum kindlustuslepingutest
teenitakse ja kajastatakse aruannetes kindlustuspetioodi jooksul.

Rabuldarata nouete evaldss

Rahuldamata néuete eraldis vordub summadega, mis on eraldatud eeldatavate I6plike
viljaminekute katmiseks seoses kindlustusjuhtumitega, millest kindlustusandjale teatau enne
bilansikuupdeva ja seoses kindlustusjuhtumitega, mis on juhtunud enne bilansikuupdeva, kuid
millest kindlustusandjale pole bilansipdevaks teatatud.

Boorusste eraldhs
Boonuste eraldist bilansis eraldi ei moodustata, vaid elukindlustuseraldist suurendatakse
juhatuse hinnangul mi4ratavate boonuste vérra aruandeaasta 16pul.

E dasikmdlustaja csa eraldistes

Edasikindlustuse osa elukindlustuse tehnilisest eraldistest arvutatakse lahtuvalt ettemakstud
edasikindlustuse preemiatest, kuna edasikindlustuse kate ostetakse kindlustusaasta pGhiselt
ning edasikindlustuse preemia tasutakse lepinguaasta alguses. Kui rahuldamata nduete
eraldise koosseisus olev kahju iiletab ettevdtte omavastutuse maira, siis on vastavat summat
tiletav osa kajastatud edasikindlustuslepingust tulenevalt kui néue edasikindlustusandjale,
mille moodustab edasikindlustuse osa rahuldamata néuete eraldisest.

Edasikindlustuslepingutest tulenevad nduded kindlustustehniliste eraldiste osas on kajastatud

bilansis real ,,Névded edastkindlustuslepingutest

Kirjeldatud metoodikat kindlustustehniliste eraldiste arvestamiseks on kasutatud nu 2007.
aasta aruande koostamisel kui ka 2006.aastal.

1.16. Finantskohustused

1.16.1. Investeerimisriski

Siia klassi kuuluvad investeerimislepingud, mille finantskohustuse suurus midratakse [ahtudes
vastavate investeerimislepingutega arvestuslikult seotud vadrtpaberite turuvidrtusest. Selliseid
finantskohustusi kajastatakse Oiglases vddrtuses muutustega libi kasumiaruande nende
soetamise hetkel. Ettevote on liigitanud nimetatud kohustused gruppi ,.61glases vdirtuses
muutustega [ibi kasumiaruande”, kuna see elimineerib vo1 vahendab oluliselt varade ja
kohustuste arvestuspohimdtete mittevastavuse, mis tekiks juhul., kui kasumeid ja kahjumeid
nimetatud varadelt ja kohustustelt arvestatakse lihtudes erinevatest pohimétetest.

1.16.2. Investeerimislepingute finantskohustused
Nendelt lepingutelt arvestatud finantskohustus koosneb lepingute lackumistest ja lepingutele

arvestatud intressidest ja lisakasumist, millest on lahutatud lepingute haldamisega ja
riskikaitsetega seotud tasud. Lepingutele garanteeritud aastase intressi madr jaab solwuvalt
lepingu liigist, lepingu sélmimise ajast 3,5% kuni 4%. Intressi m#Ar on garanteeritud lepingu
kogumisperioodi l6puni.

Investeerimislepingute finantskohustused voetakse arvele nende oiglases viidrtuses ja
kajastatakse hiliem korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimddra
meetodit.
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1.16.3. Muud finantskohustused

Kéiki finantskohustusi (volad hankijatele, muud lihi- ja pikaajalised kohustused, saadud
laenud, emiteeritud volakirjad) voetakse algselt arvele nende Oiglases vdirtuses ja kajastatakse
hillem komigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimdira meetodit.
Lithiajaliste finantskohustuste komigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vordne nende
nominaalvdirtusega, mistdttu lihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele
kuuluvas  summas. Pikaajaliste  finantskohustuste  kormgeentud — soetusmaksumuse
arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadud tasu diglases vaartuses (millest on maha
arvatud tehingukulutused), arvestades jirgnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu
kasutades efektiivse intressimiira meetodit.

1.17. Muud eraldised ja ingimuslikud kohustused
Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipdeva toimunud kohustavast stindmusest

tulenevaid kohustusi, millel on kas seaduslik vo1 lepinguline alus véi mis tulenevad ettevotte
senisest tegevuspraktikast, mis néuavad varast loobumist, mille realiseerumine on tdenzoline
ja mille maksumust on voimalik usaldusviirselt m66ta, kuid mille realiseerimise aeg vGi
summa ei ole tipselt teada. Eraldiste kajastamisel bilansis on lihtutud juhtkonna hinnangust
eraldise tiitmiseks tdenioliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta.
Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva
seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi tileandmiseks kolmandale
osapoolele. Eraldis kajastatakse diskonteeritud vdirtuses (eraldisega seotud viljamaksete
niitidisvadrtuse summas), vilja arvatud juhul, kui diskonteerimise méju on ebaoluline.
Eraldiste kulu kajastatakse aruandeperioodi kuludes.

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on vahetdendoline vo1 millega
kaasnevate kulutuste suurust ei ole véimalik piisava usaldusviirsusega hinnata, kuid mis
teatud tingimustel voivad tulevikus muutuda kohustusteks, on avalikustatud aruande lisades
tingimuslike kohustustena.

1.18. Puhkusetasu kohustus

Kohustused t66vOtjate ees sisaldavad toolepingute ja kehtivate Eesti Vabariigi seaduste
kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga. Nimetatud kohustus sisaldab
lisaks puhkusetasule ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja t66tuskindlustusmaksu.

1.19. Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei maksustata, mistottu el
eksisteeri ka edasiliikkunud tulumaksu néudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse
Eestis jaotamata kasumist viljamakstavaid dividende maksumddraga 21/79 (kuni 31.12.2007
kehtis maksumdir 22/78, ning kuni 31.12.2006 maksumdir 23/77) netodividendina
viljamakstud summalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu
kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal pericodil kw dividendid vilja
kuulutatakse, séltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud vo1 millal need
tegelikult valja makstakse.

1.20. Kohustuslik reservkapital
Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Igal majandusaastal tuleb

reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10
aktsiakapitalist. (Kuni 31.12.2004 kehtinud Kindlustustegevuse seadus nagi ette kohustust
kanda 10% aruandeaasta puhaskasumist kohustuslikku reservkapitali) Reservkapitali vOib
kasutada kahjumi katmiseks, samuti ahslakapltah suurendamiseks. Rﬂservkapltahst e1 voi teha
aktsioniridele valjamakseid.
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1.21 Tulude kajastamine

Teerustasuuly

Teenustasu tulu kajastatakse teklkepohiselt vastavate teenuste osutamusel. Investeernngute
halduse ja muud ndustamistasud kajastatakse vastavate lepingute alusel tekkepdhiselt. Muud
teenustasutulud ja muud tulud kajastatakse tekkepohiselt vastavate tehingute toimumise
hetkel.

Intressitulu

Intressitulu on kajastatud kasumiaruandes koikide instrumentide osas, mida kajastatakse
korrigeeritud  soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimddra meetodit. Efektiivse
intressimara meetod on finantsvara voi —kohustuse korrgeentud soetusmaksumuse
arvestamise ja intressitulu voi intressikulu vastavale perioodile jaotamise meetod. Efektiivne
intressimdir on mair, mis diskonteerib tipselt eeldatava tulevase rahavoo libi
finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara voi -kohustuse bilansilise viirtuseni. Efektiivse
intressimadra arvutamisel hindab ettevote rahavooge arvestades finantsinstrumend: koiki
lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi allahindlusi. Arvutusse kaasatakse koik
lepingulised olulised pooltevahelised tasutud v6i saadud teenustasud, mis on efekuivse
intressimiira lahutamatuks osaks, tehingukulud ja kéik muud tiiendavad maksed voi
mahaarvamised. Kui finantsvara vo1 rithm samaseid finantsvarasid on vara véirtuse languse
tottu alla hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitulu kasutades sama intressimiira,

millega diskonteeriti tuleviku rahavoogusid leidmaks vara véirtuse langusest tekkinud kahju.

Diudenditulu
Dividenditulu kajastatakse hetkel, mil tekkib Sigus nendele dividendidele ja kui tulu
laekumine on toendoline.

1.22. Tegevuskulude arvestus
Kasumiaruande kirjel Sdlmaraskulud on esttatud kindlustuslepingute solmimisega seotud

kulud. Sellised otsesed kulud on komisjonitasud vahendajatele, miitigiesindajate palgakulud,
reklaamikulud, poliiside viljastamisega seotud kulud.

Nouete kdsitlhiskulnd koosnevad otseselt nduetega seotud kuludest, nagu tasud ekspertidele
konkreetsete nouete Kisitlemise eest ja kaudsetest kuludest, nagu nouete kisitlemisega seotud
to6tajate palgakulud, kantseleikulud jne.

Muud inusteeringute kulud koosnevad  investeerimisportfelli haldamisega seotud otsestest
kuludest ja investeeringutega seotud jaotatavatest kuludest.

Kasumiaruande kirjel Admnistrativkulud on  kajastatud portfelli haldamise, ettevotte
iildjuhtimise, raamatupidamise, infotehnoloogiaga seotud kulud. Siia kuuluvad kéik kulud,
mis ei kuulu s6lmimiskulude, nduete kisitluskulude voi1 investeeringutega seotud kulude alla.

Uldpohiméte kulude jagamisel kasumiaruande kirjetele on jirgmine: kulud, mida on véimalik
jagada tipselt, jagatakse vastavatele kirjetele otse. Kulud, mida ei ole v6imalik otse jagada,
jagatakse proportsionaalselt antud valdkonnaga tegelevate tootajate arvulisele osatihtsusele
voi antud valdkonnaga seotud to6tajate hinnangulisele t66ajale.

Lepingute salmimiskulude kapiialiseerimne
Elukindlustuslepingute puhul sdlmimiskulusid ei kapitaliseerita ja koik sélmimisega seotud

kulud on arvestatud perioodi kuluna. Tervisekindlustuse puhul kapitaliseeritakse otseseid
solmimiskulusid, mis kantakse kuludesse 1 aasta jooksul alates lepingu sélmimise ajast.

G M
4 oy OR 19

cawater



Investeerimislepingute puhul kapitaliseeritakse otseste s6lmimiskulude osa mis iiletab nende
kulude katteks saadud teenustasusid.

1.23. Konsolideerimise pohimétted

Aritihendused kajastatakse vastavuses IFRS 3-le ostumeetodil.

Konsolideeritud aruandes on rida-realt konsolideeritud koigi emaettevétja kontrolli all olevate
titarettevotjate  (villa arvatud edasimiiligi  eesmidrgll omandatud  titarettevotad)
finantsnditajad. Elimineeritud on kdik kontsernisisesed nduded ja kohustused, kontsemni
ettevotete vahelised tehingud ning nende tulemusena tekkinud realiseerimata kasumid ja
kahjumid. Vihemusosa emaettevotja kontrolli all olevate ettevotjate tulemuses ja omakapitalis
on konsolideeritud finantsaruannetes kajastatud omakapitali koosseisus eraldi kirjena.

Tiitarettevotjateks  loetakse selliseid ettevotteid, milles ettevote omab iile 50%
hiﬁleﬁiguslikest aktsiatest vo1 osadest voi on muul moel voimeline kontrollima tema tegevus-
ja finantspoliitikat. Kui ernaettevot}a omandas voi loovutas perioodi jooksul ettevdtja iile
kontrolli, on vastav tiitarettevotja konsolideeritud alates selle omandamise kuupievast kuni
miitigikuupievani,

1.24. Omandatud dn viirtus

Seoses tiitarettevotte omandamisega omandas ettevote dnl vadrtuse ( Value of business acquired-
VOBA), mida kajastatakse immateriaalse vara koosseisus. Ari vdirtus kajastab omandatud
kindlustuslepingutest ~ tulenevate tuleviku kasumite ntitidisvddrtust. An  vadrtust
amortiseeritakse vastavalt ilevoetud portfelli keskmisele lepingu pikkusele.

1.25. Uued rahvusvahelise finantsaruandluse  standardid  ning  Rahvusvahelise
Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee (IFRIC) tolgendused

Muudatused Rahvusvahelistes Finantsaruandluse  standardites ning Rahvusvahelise
Finantsaruandluse Tolgenduste komitee (IFRIC) tolgendustes, mis muutusid ettevéttele
kohustuslikuks 2007 aasta jooksul:

IAS 1 muudatus = Omakapitali avalikustamise nuded — joustus 1. jaanuaril 2007.
IFRS 7 - Finantsinstrumendid: avalikustamise nduded — j6ustus 1. jaanuaril 2007.
IFRIC7 = Finantsaruannete kormgeerimispohimétete rakendamine vastavalt TAS
29-le — joustus 1. mirsil 2006 ja  hillem algavate perioodide aruannetele.
[FRIC 8 - IFRS 2 ulatus — jdustus 1. mail 2006 ja hiliem algavatele perioodide
aruannetele.

IFRIC9 - Varjatud tuletisinstrumentide timberhindamine — jéustus 1. juunil 2006
ja hiljem algavate perioodide aruannetele.
IFRIC 10 = Vahearuanded ja vara vdartuse langus — joustus 1. novembril 2006 ja
hiljem algavate perioodide aruannetele.

Eelpool mainitud standardite muudatused ( vilja arvatud IAS 1 muudatus ja IFRS 7) ja
tolgenduste rakendused ei avalda olulist mdju raamatupidamise aruandele. IAS 1 muudatuse
ja IFRS 7 rakendamine avaldas mdju konsolideeritud majandusaasta aruande lisades
avalikustatud informatsioonile.

Kiesoleva aruande koostamise hetkeks on vilja antud uusi rahvusvahelisi finantsaruandluse
standardeid ning nende tdlgendusi, mis muutuvad ettevottele kohustuslikuks alates 1.
mirtsist 2007 vo1 hiljem algavate perioodide aruannetele.

[FRS 8-Tegevussegmendid- rakendub aastastele perioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2009 voi
hiljem.
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IAS 23 —‘Laenukasutuse kulutused" muudatused-rakendub aastastele perioodidele, mis algavad 1.
jaanuaril 2009 voi hiljem,

IAS 1 ,.Finantsaruannete esitamine” muudatused-rakendub aastastele perioodidele, mis algavad 1.
jaanuaril 2009 vai hiljem.

IFRS 3 . Ariithendused" muudatused- rakendub aastastele perioodidele, mis algavad 1. juulil 2009
voi hiljem.

IAS 27 . Konsolideeritud ja konsolidecrimata finantsaruanded” muudatused- rakendub aastastele
perioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2009 voi hiljem.

Tolgendus IFRIC 11 ,, Tchingud kontserni ja omaaktsiatega- rakendub aastastele perioodidele,
mis algavad 1. martsil 2007 vé1 hiljem.

Tolgendus IFRIC 12 . Teenuste kontsessioonikokkulepped"- rakendub aastastele perioodidele,
mis algavad 1. jaanuaril 2008 vo1 hiljem.

Tolgendus IFRIC 13 | Kliendilojaalsuse programmid"- rakendub aastastele perioodidele, mis
algavad 1. juulil 2008 v61 hiljem.

IFRIC 14 , Kindlaksmdaratud hiivitistega vara limiit, minimaalse rahastamise néuded ja nende
koostoime"- rakendub aastastele perioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2008 voi hiljem.

Nimetatud uute tolgenduste  kohaldamine ei avalda moju  hindamis- ja
kajastamispohimétetele.

Lisa2 Juhtkonna hinnangud, mida kasutatakse raamatupidamisarvestuses

2.1. Kindlustuslepingute kajastamine
Kindlustuslepinguteks ~ Klassifitseeritakse  kik riskielukindlustuse  lepingud, ~ vaba

maksegraafikuga kogumiskindlustuse lepingud ning investeerimislepingute kindlustuskaitsete
osa. Kindlustusleping on leping, mille alusel selts votab enda kanda kindlustusvdta
mirkimisvadrse kindlustusriski kokkuleppega kompenseerida kindlustusvotale saadud kahju,
kui miiratletud ebakindel tuleviku stindmus (kindlustusjuhtum), mis mojutab kindlustusvétjat
kahjulikult. Markimisviirseks on kindlustusriski defineeritud, kui kindlustusjuhtumi (surma
voi ellujagdmise) korral makstav summa on vihemalt 5% suurem sellest, mis makstaks kui
vastavat kindlustusjuhtumit poleks toimunud.

Vaba maksegraafikuga garanteeritud intressiga pensionilepingud on klassifitseeritud kui
investeerimislepingud. Need lepingud on klassifitseeritud investeerimislepingutena, juhul kui
nad ei sisalda olulist kindlustusnski. Juhul, kui lepingud sisaldavad olulist kindlustusrisk, siis
kindlustusriski sisaldav osa on eraldatud teiseks lepinguks, mis on Kklassifitseeritud
kindlustuslepinguna.

Investeerimisriskiga lepingute kindlustuskaitsete osa on Klassifitseeritud kindlustuslepinguna,
kogumise osa investeerimislepinguna.

2.2. Kohustuste piisavuse test
Kontrollimaks kindlustustehnilistes driplaanides ettenihtud metoodika alusel arvutatud

kindlustustehniliste eraldiste piisavust on viidud libi kohustuste piisavuse test. Testi aluseks
on kindlustuslepingutest tulenevate  rahavoogude (preemiate lackumine, lepingute
[6ppemisest ja katkestamisest tulenevad viljamaksed, kahjude viljamaksed, kulud) prognoos
kogu kindlustusportfelli ulatuses. Rahavoogude prognoosimisel on vdetud arvesse
kindlustuslepingute katkestamise-, preemiate alalaekumise-, suremuse- ja invaliidistumise
miirad, mis olid vilja arvutatud olemasoleva portfelli statistiliste nditajate alusel toodete ja
lepinguaastate 16ikes. Kohustuste piisavuse hindamiseks leiti rahavoogude niitidisvairtus
kasutades EUR-i tootluskdvera riskivabu tulumddrasid bilansipdeva 16pu seisuga
(www.bloomberg.com). Kasutatud on euro mtressunéiﬁra, kuna Eesti krooni kurss on

fikseeritud euro suhtes alates aastast 1999 ja euro intressimiira loetakse siintoodud otstarbel
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koige usaldusvidrsemaks, seda enam, et enamus kindlustuskohustustele vastavatest
investeeringutest on samuti nomineeritud eurodes.

2007 aasta Iopu seisuga labiviidud testi tulemusena olid kindlustuslepingute ja
kasumiosalusega investeerimislepingute bilansilised kohustused piisavad.

Juhtkond testis kohustuste piisavuse testi alusel saadud hinnanguliste kohustuste tundlikkust
diskontomdira muutuste suhtes (kuna ettevotte juhtkonna hinnangul omab see kohustuste
adckvaatsuse testi tulemustele koige suuremat moju), nihutades EUR-1 tootluskovera
riskivabu tulumédrasid +/-25bp kuni +/-50bp. Ka sellisel juhul olid bilansis kajastatud
kohustused pitsavad.

Lisaks mojutavad kohustuste adekvaatsuse testi tulemust, aga juhtkonna hinnangul juba
oluliselt vihemal maaral, tuleviku rahavoogude prognoosimisel tehtavad eeldused suremuse,
lepingute katkevuse, lepingute maksevabaks muutumise ja lepingute halduskulude kohta.

2.3. Garanteeritud intressid

Soltuvalt lepingu liigist, lepingu sélmimise ajast ja kindlustussumma valuutast jddb kehtivate
kindlustuslepingute garanteeritud aastaintress vahemikku 3,5% kuni 4%. Fittevotte juhtkonna
hinnangul on voimalik finantsturgudelt teenida garanteeritud intressi tletavat tulu.

Koik  kasumiosalusega  kindlustuslepingud ~ osalevad  kasumiosaluses  vastavalt
kindlustuslepingu jousolnud ajale. Iga kindlustuslepingu eraldisse lisatakse kalendriaasta lopus
kasumiosa, vottes arvesse tegelike ja arvestuslike suuruste — investeeringutulu, surevus, kulud,
kahjusus — vahe. Majandusaasta 1opus teeb seltsi juhatus ettepaneku noéukogule lisakasumi
jaotamise kohta kindlustusvotjatele. Noukogu otsustab 1opliku  lisakasumi  suuruse.
Lisakasum, mis on juba klientide kindlustuslepingute eraldiscle lisatud, eraldisest enam tagasi
arvestada ei saa ja osaleb jirgnevate aastate intressiarvestuses. [lelnevatel kindlustusaastatel
kindlustuslepingule mairatud boonuste suurus (miir) ei tekita ettevottele kohustust ega loo
kindlustusvatjale eeldust jargnevatel aastatel makstava boonuse suuruse (mdira) osas.

2.5. Miiiigiootel finantsvara

Juhtkond on lihtunud midgiootel finantsvara oiglase véirtuse hindamisel jirgmistest
asjaoludest.

AS LHV Varahalduse aktsiate diglast véirtust ei ole aruandeperioodil avaldatud, kuna
Oiglast vaartust ei ole voimalik usaldusvidrselt méirata.

2.6. Muud varad

Juhtkonna hinnangul on pdhivatade ja nduete kaetav viirtus suurem (voi vihemalt vordne)
nende bilansilisest maksumusest. Kui vara viartuse testi tulemusena leitud kaetav vadrtus on
viiksem bilansilisest maksumusest, hinnatakse pohivarade ja nouete vaartus alla kuni kaetava
vaartuseni.

Lisa 3 Kindlustus- ja finantsriskide juhtimine

3.1. Kindlustusrisk

Littevote solmib oma dritegevuse kaigus lepinguid, mis kannavad kindlustusriski tle
kindlustusvotjalt ettevottele. Kindlustusrisk iiksiku lepingu suhtes on defineeritud kui
toendosus, et toimub lepingus fikseeritud stiindmus (kindlustusjuhtum), ja ebaselgus selle
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tulemusena viljamaksmisele kuuluva summa suuruse osas. Kindlustuse pohialusena on vastav
{iksik risk juhuslik ja seet6ttu ettearvamatu.

Kindlustuslepingute portfelli suhtes, mille tulude (preemiatariifide) ja eraldiste arvestamisel on
lihtutud tdendosusteooriast, on kindlustusriskiks, et tegelikud kahjude ja nduete viljamaksed
osutuvad suuremateks kui kajastatud (arvestatud) kindlustuskohustused. See voib juhtuda, kui
kindlustusjuhtumite sagedus véi tiksikjuhtumite suurus iiletab ettevétte ootusi ja eeldust.
Kindlustusjuhtumite esinemine on juhuslk ja seetéttu erineb kahjude ja nduete suurus

iiksikaastate 16ikes statistilisi tehnikaid kasutades loodud eeldusest.

Mida suurem on sarnase riskiga kindlustuslepingute portfell, seda viiksem on eelduslikule
tegeliku tulemuse erinevus staustilisest arvestuslikust eeldusest. Lisaks sellele on suurema
riskide vanieerimise tulemusel {ihesuunaliste stindmuste esinemise tdendosus ja seelibi kogu
portfelli risk tervikuna viiksem.

Ettevote pakub garanteeritud intressiga ja investeerimisriskiga tooteid. Garanteeritud
intressiga tooted jagunevad riskielukindlustuseks (nskikindlustus ja laenulindlustus) ja
kogumiskindlustuseks  (kogumiskindlustus,  lastekindlustus  ja  pensionikindlustus).
Investeerimisriskiga tooted on kogumiskindlustused (kogumiskindlustus, lastekindlustus ja
pensionikindlustus). Péhikindlustustele on voimalik juurde s6lmida lisakindlustusi (kriitilised
haigused, piisiv invaliidsus ja Gnnetusjuhtumijirgne surmajuhtumi, piisiva invalidsuse ja
ajutise to6voimetuse kindlustus). Vastavalt tootetingimustele voivad kliendid valida sobiva
kindlustusmakse summa ja maksesageduse. Tootetingimused lubavad klientidele
korvalekaldeid lepingujargsest maksegraafikust.

Kindlustuslepingute - pubul, mjlle‘; klndlustusmhturm toimumise aluseks on surm voi
muutused, samuti suitsetamise ja alkoholi tarbimise tase ning kehalise aktiivsuse ja Likumise
vairtustamine, Samuti mojutab riski hariduse, tervishoiu ja sotsiaalse kindlustatuse taseme
muutunne.

Ettevote votab kasutusele uued suremustabelid, juhul kui kasutuselolevate suremustabelite
alusel leitud taniifid ei kata piisaval médral kindlustusriske.

Ettevote kontrollib ja juhib kindlustusriski libi riskijuhtimise (underwnting) protseduuride.
Kérgendatud kontsentratsiooni osas on ettevote kehtestanud piirangud nskide votmisele.
Samuti on ettevote rakendanud meditsiinilise kontrolli nduet kindlustusvotjatele, kellega
solmitava kindlustuslepingu kindlustussumma suurus tletab 600 000 krooni v6i kes on
vanemad kui 50 aastat. Lisaks tasakaalustab ettevote portfelli tervikriski libi suremusriski ja
ellujaimisriski kandvate lepingute tasakaalus hoidmise.

Ettevdte on lisaks eelnevale piiritlenud enda osaluse tiksikjuhtumi maksimaalse kahju osas
libi edasikindlustuslepingu, millega kéik riskid {iksikjuhtumist, mis tletavad 400 000 kroomni
katab seda summat iiletavas osas edasikindlustusandja.

Ebakindlus tuleviku viljamaksete ja lackumiste osas tuleneb pikaajaliste lepingute puhul
prognoosimatutest muutustest tildise suremuse ja kindlustusvétjate lditumistavade osas.

Ettevte kasutab suremuse arvestamisel baastabelitena Eesti Statistikaameti poolt
viljastatavaid rahvastikustatistika suremustabeleid ja Soome pensionikindlustusturu statistikal
pohinevat suremustabelit, mis ettevtte juhtkonna hinnangul peegeldavad ettevotte
tegevuskeskkonna ja klientibaasiga kaasnevaid riske adekvaatselt. Kuna ettevotte tegevuse
ajalugu ulatub vaid veidi iile 10 aasta ja selle aja jooksul on kindlustusvétjate harjumused ja
) {\1_ |,
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kiiitumine ettevotte tegevusvaldkonna turul viga oluliseli muutunud, siis el ole etteves
suremustabelite hindamisel analiiiisinud ja otseselt arvestanud oma portfelli kogemust

3.2. Finantsrisk

Pohiline finantsrisk ettevétte jaoks on see, et finantsvarad tulevikus ei ole piisavad katmaks
kindlustus- ja investeerimislepingutest tulenevaid kohustusi. Olulisemad finantsriski
komponendid on intressirisk, aktsiate hindadega seotud risk, valuutarisk ja krediidirisk.
Ettevétte jaoks on koige tihtsamad intressirisk ja aktsiate hindade kéikumisega scotud riskid.
Ettevéte on vilja 166tanud investeerimspoliitika, milles fikseeritakse investeerimisstrateegia,
pohimdtted investeeringuteks erinevatesse varaklassidesse, riskianaliiiisi teostamine ning
kontroll.

Samui jilgitakse seadusest tulenevaid ndudeid ning piiranguid seotud varade investeerimisel.
Seotud varaks loetakse vara, mille vdirtus peab vastama kindlustusandja kindlustustehniliste
eraldiste ja finantskohustuste suurusele.

Investeerimispoliitikat vaadatakse libi vastavalt vajadusele, kuid mitte harvemini kui iiks kord
aastas.

3.2.1.Garanteentud intressiga kindlustus- ja investeerimislepingud

Olulisemaks riskiks kindlustustegevuses on intressirisk.

Garanteeritud intressiga kindlustus- ja investeerimislepingute intress on fikseeritud lepingute
solmimisel. Ettevdtte finantsrisk on see, et muutuvate intressimiirade tottu intressitulu ja
finantsinvesteeringute miitigist saadud raha ei ole piisav lepingutest tulenevate kohustuste
katmiseks.

Ettevote jilgib intressiriski ja arvutab varade ja kohustuste keskmist kestvust. Varade
keskmine kestvus on middratud investeerimispoliitikas.

Seltsi volakinaportfelli modifitseeritud kestus oli bilansipieva seisuga 5,69 aastat. Seltsi
volakinjainvesteeringute maksimaalseks tahtajaks on 31 (valitsuste volakirjad) kuni 60 aastat
Selts investeerib pohiliselt valitsuste vélakirjadesse ja finantsinstitutsioonide ning ettevitete
volakirjadesse minimaalse reitinguga A- (Standard& Poor’s). Juhtkond on seisukohal, et
akuivselt juhitud lithiajaline volakirjaportfell teenib suuremat investeeringutulu katmaks
tuleviku kindlustusndudeid.

Volakirjade ja teiste volainstrumentide soetamishetkel el ole teada, kas vSlainstrumente
hoitakse lunastuseni ( viljaarvatud gruppi lwmstustibtajani hoitawad wiirtpaberid kuuluvad
volakirjad).  Varade ja  kohustuste ajalise vastavuse analiiiisii  on  eeldatud
volakirjainstrumentide hoidmist lunastustihtajani. Vélakirjade, mille puhul ei ole fikseeritud
lunastustihtaega, on arvestatud rahavood tihtajal (callable), millest alates muutub volakir
lunastustihtajata vOlakirjaks. Koik volainstrumendid kannavad aruandeperioodil fikseeritud
intressi.

Jargnev tabel annab tilevaate varade ja kohustuste ajalisest jaotusest.

Diskonteerimata

Seisuga 31.12.2007 rahavood

y.oh.ox

antification only

te

tuh.kroonides Bilansiline vidrtus 1 aasta 2-3 aastat4-6 aastat 7-9 aastat iile 9 aasta

Vélainstrumendid
Kajastatud diglases viirtuses libi

kasumiaruande 428386 47993 99669 91376 102955

Lunastustihtajani hoitavad investeeringud 23280 4358 0 4266 13583
Vélainstrumendid kokku 451666 52350 99669 95642 116537
Aktsiad ja fondiosakud* 201 854 201 854 0 0 0
Raha ja raha ckvivalendid 23953 48 494 0 0 0
Kokku 677 473302 698 99669 95642 116 537
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Kohustused - garanteeritud intressiga toodetelt 48221 44402 74248 72530 322125
Enirievus 254477 55267 21394 44007 -228793
Diskonteerimata
Seisuga 31.12.2006 rahavood
tuh.kroonides Bilansiline viirtus 1 aasta  2-3 aastat 4-6 aastat 7-9 aastat iile 9 aasta
Vélainstrumendid
Kajastatud oiglases vadrtuses labi
kasumiaruande 300 768 0 79798 60865 60239 64 933
Vélainstrumendid kokku 300768 0 79798 60865 60239 64 933
Aktsiad ja fondiosakud * 184 103 184 103 0 0 0 0
Raha ja tahtajalised hoiused 40628 40628 0 0 0 0
Kokku 525499 224731 79798 60865 60239 64 933
Kohustused - garanteeritud intressiga toodetelt 42498 35427 52748 54040 218513
Erinevus 182 233 44 371 8117 6199 -153 580

* Kagastatud tiglases vidrmises ik kasinrzanande

3.2.2. Investeerimisriskiga lepingud
Investeerimisriskiga lepingutega seotud osakud on vastavuses vastavate investeeringute
osakutega. Siin ei ole hinna-, valuuta-, likviidsus-, krediidi- ega intressiriski.

Investeerimislepingutega Kindlustuslepingutega
tuh.kroonides seotud investeeringud  seotud investeeringud
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

Kajastatud diglases vaartuses libi kasumiaruande

Fondiosakud 92 652 51841 19 116 0
Kokku finantsvarad 92 652 51 841 19 116 0
Kokku kohustused 105 722 58 625 19 121 0

Kohustused on varadest suuremad, kuna sisaldavad edasilikkatud teenustasusid ning aasta
16pul veel vilja maksmata kahjusid.

3.2.3. Lithiajalised kindlustuslepi

Lithiajaliste kindlustuslepingute alla kvalifitseeruvad tervisekindlustuse lepingud, mis on
miitidud Litis.

tuh.kroonides 31.12.2007 31.12.2006
Raha ja raha ekvivalendid 24 541 0
Kokku 24 541 0
Liihiajalised kindlustuslepingud 24 541 0
Kohustused kokku 24 541 0
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Lithiajaliste kindlustuslepingute puhul juhtkonna hinnangul ettevottele olulisi riske ei ole ja
nimetatud kohustuste katteks hoitakse vastavas ulatuses raha ja raha ekvivalente.

3.2.4. Muud finantsvarad ja kohustused

tuh.kroonides 31.12.2007 31.12.2006
Nouded 10037 1450
Muud kohustused 14 547 5332

Juhtkond ei nie olulisi riske, mis tekiksid muudest finantsvaradest ja kohustustest. Koik
muud finantsvarad ja kohustused on realiseeritavad 12 kuu jooksul.

3.2.5 Krediidirisk

Seltsi krediidinsk on seotud edasikindlustusega. Selts on s6lminud edasikindlustuslepingu
edasikindlustusandjaga Munich Re. Munich Re on hea mainega edasikindlustusfirma, kus
tootab iile 40 000 t66taja ja millel on kontorid 60 rigis. Reitinguagentuur Moody’s on
andnud Munich Re-le reitingu Aa3 (Excellent), Standard & Poor’s reiting on A+ (Strong).
Ettevotte el hinda krediidiriski kdrgeks.

Investeeringutega seotud finantsriski  hallatakse  investeerimispolitikaga  fikseeritud
minimaalselt lubatud reitinguga volainstrumentide soetamiseks. Vastavalt poliitikale on
lubatud minimaalse reitinguga A- (Standard & Poor’s) volakirjad.

K rediidinskile avatud finantsvarad

tuh.kroonides 31.12.2007  31.12.2006
Vélainstrumendid

Kajastatud diglases viartuses labi kasumiaruande 428 386 300768

Lunastustihtajani hoitavad investeeringud 23280 0
Vélainstrumendid kokku 451 666 300 768
Raha ja raha ekvivalendid 48 494 11514
Kokku 500 160 312 282
AAA 230756 210293
AA 67 157 30 131
A 126 493 31230
reitinguta 75 754 40 628
Kokku 500 160 312282

Reitinguta varade hulgas on raha, tihtajalised hoiused ning Liu nigi volakirjad
(5 272 tuh.kroomni).

3.2.6. Kapitali juhtimine
Ettevotte eesmérgid kapitali juhtimisel on jargmised:

e hoida aktsia- ja omakapital scadusega kehtestatud normidest suuremana piisava
varuga, mis kataks investeerimistegevusest aasta jooksul saadava voimaliku
kahjumi.

e pakkuda aktsiondrile soovitud tootlust kapitalilt.
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Seadusega kehtestatud miinimum aktsiakapitalile on 3 mln eurot ja omakapitalile 3,2 mln
eurot. Iga aasta I0pus koostatakse investeerimispoliitika jargmiseks aastaks. Poliitika
koostamisel arvestatakse, kui suurt riski on voimalik jargmisel aastal investeerimisel
votta, et aktsia- ja omakapitali normid oleksid tdidetud. Peale riskitaseme leidmist on
voimalik prognoosida vdimalikku tulu investeeringutelt.

[ga aasta [0pus koostatakse eelarve jidrgmiseks aastaks. Eelarve koostamisel vdetakse
arvesse eelnevalt leitud voimalikku tulu investeeringutelt. Eelarve koostatakse selliselt,

mis voimaldab pakkuda aktsiondridele soovitud tootlust kapitalilt.

Kapitalinduded 31.12.2007 31.12.2006

tuh.kroonides

Aktsiakapital 46 940 46 940
Omavahendid 50 069 50 069
Omavahendid 31.12.2007 31.12.2006
Omakapital 108 007 113 902
Immateriaalne vara -22 476 -3 824
Koklku 85 531 110 079
3.2.7. Tururisk

Olulisemaks riskiks kindlustustegevuses on intressirisk. Intressiriski on Kisitletud lihemalt
punkus 3.2.1.

3.2.8.Valuutarisk

Kaik ettevotte poolt sélmitud kindlustuslepingud Eestis on sélmitud Eesti kroonides vo1
eurodes. Kuna Eesti krooni kurss on fikseeritud euro suhtes alates aastast 1999 ja Eest Panga
hinnangul votab Eesti suure tdendosusega euro kasutusele muutmata hetkel kehtivat
vahetuskurssi oluliselt, siis on ettevotte juhtkond hinnangul, et ettevottel puudub
kindlustustehnilistest kohustustest tulenev valuutarisk. Enamus kindlustuskohustustele
vastavatest investeeringutest on samuti nomineeritud Eesti kroonides v6i eurodes.

Enamus ettevotte poolt solmitud kindlustuslepingutest Latis on sdlmitud Liti latis ja kéik
Leedus solmitud kindlustuslepingud on s6lmitud Leedu hus. Lius on sdlmitud
kindlustuslepinguid ka USA dollarites. Kuna kohustus klientide ees, mis on vOetud USA
dollarites, moodustab ligikaudu 1% elukindlustuse tehnilisest eraldistest ja on kaetud
investeeringuga samas valuutas, juhtkonna hinnangul ettevottel puudub valuutarisk.

3.2.9. Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et vaba raha ei ole piisavalt, et tiita kohustusi ilma moéistlike
kulutusteta. Juhtkond on seadnud investeerimispoliitikas limiidid, et hoida piisavat likviidsust
oma kohustuste taitmiseks. Vt. Lisa 3.2.1.

3.2.10. Tuleviku rahavoogude ebakindlus

Kindlustusseltsil on risk kindlustuslepingutest tulenevate maksete mittelackumisest. Tuleviku
rahavood voivad olla kas viiksemad lepingukohastest maksetest, voivad toimuda
mittetihtaegselt. Uldine majanduskliima halvenemine, mis v6ib pohjustada klientide
sddstmisvoime vihenemist, voib suurendada nimetatud rski. Seltsi juhtkond analiiiisib
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H\i 'l.\.".'.'-'.i |
A4. 0y OX 27

the purpc



tuleviku rahavoogude lackumise tdendosust ja votab kasutusele meetmed suurendades

tahelepanu kliendihalduse osas, leidmaks klientide makseraskustele lahendusi.

3.2.11. Hiljutine volatiilsus maailma finantsturgudel.

Alates 2007. aasta teisest poolest on USA subprime kinnisvaralaenude turul oluliselt
suurenenud hiipoteegidiguse realiseerimine ning kinnisvara sundmiiiik. Selle protsessi méjud
on levinud USA kinnisvaraturust ka mujale, kuna investorid on {imber hinnanud oma niskile
avatust, mis on kaasa toonud suurenenud volatiilsuse ja vihenenud likviidsuse volakirja-,
aktsia- ja tuletisinstrumentide turgudel. Protsess on oluliselt méjutanud ka maailma suurte
edasikindlustusettevitete kahjususi, kapitaliseeritust ning tuleviku tegevusplaane. Ettevotte
juhtkond ei oska usaldusviirtselt hinnata voimalikke lisamojusid Evevoue
finantspositsioonile, mis tulenevad finantsturgude véimalikust edasisest likviidsuse
kahanemisest ja suurenenud volatiilsusest.

3.3. Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on risk saada kah]u sisemiste protsesside, inimeste tegevuse Vo1
siisteemnide ebaadekvaatsusest vOi mittetoimimisest oodatud viisil voi  vilistest
stindmustest, sh junidiline nsk. Juridiline risk on risk, et digustatud osapool ei saa
rakendada oma digusi voi oodata kohustuste tiitmist, kuna kohustatud osapool ei taida
voetud kohustusi.

Operatsiooniriski juhtimise {ildpShimétted on kehtestatud Seesam Life Insurance SE
aktsiondri Suomi Group ja Seesam Life Insurance SE juhatuse poolt ja fikseeritud
reguleerivate ja tegevusi ning protseduure kehtestavate ettevottesiseste eeskirjadena.

3.4. Infotehnoloogia risk
Kindlustusseltsi tegevus soltub olulisel mairal infotehnoloogiast. Infotehnoloogiaga seotud

riskide haldamiseks on juhtkond vilja to6tanud infotehnoloogia strateegia, kehtestanud
sisemised protseduund ja korrad. Juhtkond hindab infotehnoloogia jaikriski madalaks.

Lisa 4 Ariihendused

Seesam Elukindlustuse AS ostis oma emafirmalt Suomi Mutual Life Assurance Company
tema elukindlustusega tegelevad tiitarcttevotted Litis ja Leedus. Ettevote omas varem
6,92% Seesam Life Latvia aktsiatest ja peale ostu kuuluvad modlema ettevotte aktsiad
100% ettevottele. Titarettevotete aktsiate eest tasuti rahas.

29.0oktoobril 2007.aastal ithendati Seesam Elukindlustuse AS-i Liti ja Leedu 100%-lised
tiitarcttevotted ning moodustati Euroopa ériiihing asukohaga Eestis, filiaalidega Litis ja
Leedus.

Ulevaate soetustest annab jirgnev tabel:

AAS Seesam Life Latvia

Soetamise kuupdev 19.01.2007
Alktsiate arv 430500
Soetatud osatihtsus aktsiatest 93,08%
Alstsia nominaal 5
Valuuta LVL
Soetushind EEK 67 744 591
Varad EEK 182 886 590

Kohustused EEK 112 588 037
. o fdan
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AB Seesam Lietuva Gyvybes Draudimas

Soetamise kuupdev 11.01.2007
Aktsiate arv 85500
Soetatud osatihtsus aktsiatest 100%
Aktsia nominaal 5
Valuuta LTL
Soetushind EEK 34 422 520
Varad EEK 77 508 254
Kohustused EEK 40 112 595

Kliendisuhte vairtuste leidmiseks voib tilevoetud kindlustusportfelli tinglikult jagada kahels —
elu- ja pensionikindlustus ning tervisekindlustus. Elu- ja pensionikindlustuse portfelli puhul
vOib eelnevate aastate kogemuse pohjal vira, et olemasolevad kliendid er suurenda oma
kindlustusmakseid ega sdlmi uusi lepinguid oluliselt. Tervisekindlustuse portfelli puhul
toimub kindlustuslepingute uuendamine igal aastal. Eelnevate aastate kogemuse p6hjal v6ib
viita, et olemasoleva kliendi kindlustuslepingu uuendamiseks tuleb igal jirgneval aastal libida
uuesti pakkumiste voor ja konkureerida teiste kindlustusandjatega. Kuna konkurents Liti
turul on viimasel paaril aastal oluliselt suurenenud, muutub ka olemasolevate klientide
kindlustuslepingute uuendamine jirjest raskemaks. Samuti e1 kaasne olemasoleva
kindlustuslepingu uuendamisel kulude kokkuhoidu, kuna labida tuleb kogu protsess samas
mahus. Seetdttu ei kaasnenud kindlustusportfellide tlevotmisel vdirtust olemasolevatest
kliendisuhetest.

Nii Lit kui ka Leedu ettevétetes toimub miilik peamiselt oma kindlustusndustajate kaudu.
Osade kindlustusvahendajatega on kiill sélmitud koosté6lepingud, kuid need on tiitipilised
kogu turule. Uhel vahendajal voib olla viga mitmeid koost66lepinguid, kuid need ei taga
konkreetse kindlustusandja toodete miiiiki. Seega, kuna ettevotetel puudusid eksklusiivsed
kontaktid kindlustusmaaklerite v61 juridilisest isikust agentidega, siis ei kaasnenud
kindlustusportfellide {ilevotmisel vairtust olemasolevatest edasimiitijatest.

Nii Eesti, Liti kui ka Leedu ettevotted tegutsevad tihe kaubamirgi all ja seet6ttu ei kaasnenud
kindlustusportfellide iilevétmisel vddrtust kaubamirgist.

AAS Seesam Life Latvia soetamisel tekkinud negatiivne firmaviirtus summas 16 031 880
krooni kanti 2007. aasta tuludesse. Edasisel kajastamisel hinnau  kohustus
kindlustuslepingutest ~ biglases vdirtuses {imber vastavalt kehtivatele matemaatilistele
arvestuspohimétetele. Umberhindamisel tekkinud vahe summas 16 031 880 krooni kajastati
omandatud iri viirtusena immateriaalse vara koosseisus ning seda amortiseeritakse vastavalt
tilevoetud porifelli keskmisele lepingu pikkusele, mis on 20 aastat.

AB Seesam Lietuva Gyvybes Draudimas soetamisel tekkinud negatiivne firmavéirtus summas
615704 krooni kanti 2007. aasta tuludesse. Kohustused kindlustuslepingutest oiglases
viirtuses vordus viirtusega, mis on arvestatud vastavalt kehtivatele matemaatilistele
arvestuspohimdtetele. Aktsiate omandamisega seoses omandatud dri vidrtust ei tekkinud.

Ostuanaluiis 01.01.2007
AAS Seesam Life Latvia AB Seesam Lietuva
Bilansiine ~ Oiglane  Bilansiline  Oiglane
VARAD maksumus!  viirtus maksumus?  viirtus
Eesti kroonides

Materiaalne pohivara 1210661 1210661 957 090 957 090
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Immateriaalne péhivara
Investeeringud tiitar- ja sidusettevattetesse
Finantsvarad

Aktsiad kajastatud diglases widiviuses Libn kassumiaruande
Vdlaimstoendid kajastaiud biglases vidirtuses libi kasumarande

Lurastustahtajars. hottawd vresteeringud
Néded
Finantsvarad kokku
Nouded edasikindlustuslepingurest
Raha ja raha ekvivalendid
Varad kokku

KOHUSTUSED

Kohustused kindlustuslepingutest
Muud kohustused

Kohustused kokku

Netovara

Olemasolev osalus 6,92%
Omandatud netovara
Soetusmaksumus
Negatiivne {irmavairtus

I TFRS aruanne

2 Leedu GAAP

Lisa5 Kindlustuspreemiad
Neto kindlustuspreemiad

Brutopreemiad

Garanteeritud intressiga kindlustuslepingud
Tervisekindlustuslepingud

Kokku

Edasikindlustuse preemiad
Garanteeritud intressiga kindlustuslepingud
Investeerimisriskiga kindlustuslepingud
Kokku

Neto kindlustuspreemiad

3790 183
906 299

49028 800
64 182928
38723 840
9253 418
161 188 986
134 585

15 655 876
182 886 590

106 617 253
5970784
112 588 037

70298 553
2 805433

2007

3790 183
906 299

49 028 800
64 182 928
38723 840
9253 418
161 188 986
134 585

15 655 876
182 886 590

90333 902
5970784
96 304 686

86 581 904
2 805 433
83776471
67 744 591
-16 031 880

105 299 584

47 404 501

152 704 085

1653 186
67 002
1720 188

150 983 897

3781790 3781790
0 o
28705257 28705257
41011837 41011 837
126 164 126 164
69 843 258 69 843 258
0 0
2926 116 2926 116
77 508 254 77 508 254
37776101 40133 536
2336 494 2336 494
40112595 42470030
37395659 35038 224
0 0
35038 224
34 422 520
-615 704
2006

20 864 485

0

20 864 485

920 057

46 064

966 121

19 898 364

Osa klientidest on otsustanud kindlustuslepingu tihtaja saabumisel s6lmida ettevéttega uus
kindlustusleping. Lepingu pikendamisel sGlmitakse kliendiga uus kindlustusleping ning
eelnevast lepingust vabanenud summad suunatakse uude lepingusse ning kasumiaruandes
kajastatakse preemiatulu ja hiivitise maksmine ilma et toimuks reaalset raha likumist

ettevottest vilja. Sellest tulenevalt ei ole rahavoogude aruandes ning kasumiaruandes

kajastatud hiivitised ning kogutud preemiad tiheselt vérreldavad.
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A4.04,0¥



Lisa 6 Investeeringutulud

2007 2006

Finantsvaradelt 6iglases viidrtuses muutustega libi kasumiaruande

Intressid 17 691 775 12739 161
Dividendid 2219 847 3925 803
Lunastustihtajani hoitavatelt investeeringutelt

Intressid 2092 963 0
Kokku finantsvaradelt 22 004 585 16 664 964
Raha ja deposiitide intressid 1347 420 508 956
Kokku 23 352 005 17 173 920

Investeeringutulud on saadud finantsvaradelt diglases vidrtuses muutustega libi kasumiaruande, mis on
klassifitseeritud gruppi |, finantsvarad Oiglases vidrtuses muutustega ldbi kasumiaruande® nende esmasel
kajastamisel.

Lisa 7 Netotulu investeeringute realiseerimisest

2007 2006
Finantsvaradelt diglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande
Realiseeritud kasum
Aktsiad ja fondiosakud 36247 419 15655200
Vélainstrumendid 807 667 1050 847
Kokku 37 055 086 16 706 047
Realiseeritud kahjum
Aktsiad ja fondiosakud -4 641353  -8088615
Vélainstrumendid -4272203 -10369 524
Kokku -8913 556  -18 458 139
Netotulu investeeringute realiseerimisest kokku 28 141530  -1752092

Netotulud investeeringute realiscerimisest on saadud finantsvaradelt Giglases vdirtuses muutustega libi
kasumiaruande, mis on klassifitseeritud gruppi , finantsvarad diglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande®
nende esmasel kajastamisel.

Lisa 8 Netotulu investeeringute vidrtuse muutusest

2007 2006
Finantsvaradelt diglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande
Kasum diglase vairtuse tdusust 10761580 33676 034
Kahjum &iglase vaartuse langusest -58 046 965 -261 485
Kokku -47 285 385 33 414 549

Netotulud investeeringute viirtuse muutusest on saadud finantsvaradelt diglases vidrtuses muutustega libi
kasumiaruande, mis on Klassifitseeritud gruppi ,.finantsvarad diglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande*
nende esmasel kajastamisel.

Lisa9 Muud tegevustulud
2007 2006



Muud tulud (sh. vahendustasud)
Negatiivne firmavairtus
Edasikindlustuse komisjonitasud

Kokku

Lisa 10 Esinenud nduded netona edasikindlustusest

Hiivitised
Garanteeritud intressiga kindlustuslepingud
Hiivitised ja tagastused

K ()h ustuste muutus

Kokku

Investeernimisriskiga lepingud
Hiivitised ja tagastused
Kohustuste muutus

Kokku

Hivitised kokku

Kahjud ja nduete kisitluskulud
Nouete kisitluskulud

Kohustuste muutus

Kahjud ja nduete kisitluskulud kokku

Esinenud nduded netona edasikindlustusest

4 986 655
16 647 584
629 430
22263 669

2007

47 856 922
58 007 505
105 864 427

16 446
-313 199
=296 753

105 567 674

2002 844

2 831 566

4 834 410

110 402 084

Lisa 11 Kindlustuslepingute s6lmimiskulud ja administratiivkulud

Kindlustuslepingute sdlmimiskulud
Administratiivkulud
Mitmesugused tegevuskulud
Pohivara amortisatsioon (Lisa 15)
Immateriaalse péhivara amortisatsioon (lisa 15)
Omandatud dnviartuse amortisatsioon (lisa 15)

Administratiivkulud kokku

Mitmesugused tegevuskulud koosnevad portfelli haldamise, ettevéue  iildjuhtimise,

infotehnoloogiaga seotud kuludest.

Lisa 12 Tegevuskulud liikide l6ikes

Amortisatsioon (Lisa 15)
T66j0ukulud

Kindlustusvahendajate tasud

2007
38 836 325

20507 147
857 952
3272360
801 594
25439 053

2007
4931906

17746 218
23 966 802

A . O4. CX

1029992
0

307 688
1337 680

2006

13 306 196
2131585
15 437 781

100 245
-8 626
91619

15 529 400

517 037
407 376
924 413

16 453 813

2006
12 533 711

6 241 254
120 566
982 439

0

7 344 259

raamatupidamise  ja

2006
1 103 005

5470 418
6 345 245
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Kulud ruumidele 5181736 2 166 267

K ontorikulud 3684 612 1093 367
Reklaamikulud 1711032 1653 814
Muud kulud 7 053 069 2 045 854
Kulud kokku 64 275 376 19 877 970
Té6joukulud 2007 2006
Palgad 12 963 671 4115622
Sotsiaalmaks 4782 547 1354 796
Toojoukulud kokku 17 746 218 5470 418

Lisa 13 Investeeringute halduskulud

2007 2006

Varahaldusteenuste tasud 1879 307 4 337 540
Teenustasud 245 261 488 986
Investeeringute halduskulud kokku 2 124 568 4826 526

Lisa 14 Sidusettevitja

AS LHV Varahaldus klassifitseerus sidusettevotjaks kuni 29.detsembrini 2006.a. Kasum
(kahjum) on kajastatud aruandes nimetatud ajani kapitaliosaluse meetodil. Seoses osaluse
vihendamisega kuni 19%-ni aksiakapitalist, klassifitseeriti investeering timber miitigiootel
finantsvaraks (vt.lisa 20).

Osaluse vihenemine 34%-lt 19%-le toimus aktsiaemissioonis mitteosalemise (vihenemine
10,8%) ja aktsiate miitimise tottu (4,2%). Aktsiad miitidi hinnaga 15 krooni aktsia eest,
miitigitehingult saadi kasumit 769 302 krooni.

Seoses tiitarettevotte ostmisega Litis soetati Lati tiitarettevottes olnud sidusettevote Nord LB
Fondi, milles on osalus 25% ja tiitarettevote Apdrosinas Generalagentura SIA 100%-line osa.
Nord LB Fondi bilansiline maksumus soetamisel on ndidatud allolevas tabelis bilansilise
maksumusena aasta alguses.

Juhtkonna hinnangul ei avalda tiitarettevotte finantsnditajad olulist méju konsolideeritud
majandusaasta aruandele. Tiitarettevotte osakapital on 2000 Liti latu (44900 EEK).

2007 2006

Nord LB Fondi  AS LHV Varahaldus

Osalus 25% 19%
Bilansiline maksumus aasta alguses 1113 561 21944 369
Soetushind 862 090 22 880 300
sh.netovara 14 685 379
positiivne firmavairtus 8194 921
Kap.osaluse meetodil arvestatud kasum (kahjum) -387 497 -2 861 858
Osaluse suurenemine / vihenemine 392 884 -1396736
Aktsiate miitik -3 205698
Umberklassifitseeritud miitigiootel finantsvaraks -14 480077
Bilansiline maksumus perioodi 16pul 867 477 0
ML
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Lisa 15 Materiaalne- ja immateriaalne pdhivara

Imma- Materiaalne pdhivara
teriaalne Mootor-  Riistvara  Maébel, Koklu
pohivara soidukid kontor-  materiaalne
tehnika pohivara

Soetusmaksumus 31.12.2005 4562077 449 150 0 65 000 514 150
Akum.kulum 31.12.2005 3614596  -419 216 0 0 -419216
Jadkmaksumus 31.12.2005 947481 29934 0 65000 94 934
Soetamine, ettemaksed 3936 331 0 1461751 0 1461751
Amortisatsioonikulu 1060231 -29934  -292352 0 -322286
Soetusmaksumus 31.12.2006 8498408 449150 1461751 65000 1975901
Akum.kulum 31.12.2006 4674827 -449150 -292 352 0  -741502
Jadkmaksumus 31.12.2006 3823 581 0 1169399 65000 1234399
Soetusmaksumus 31.12.2006 filiaalides 18875429 1176260 2063348 2415902 5655510
Akum kulum 31.12.2006 filiaalides 11300568  -691921 -1489176 -1305740 -3 486 837
Jéakmalsumus 31.12.2006 filiaalides 7574861 484339 574172 1110162 2168673
Aniihenduse kdigus iiletulnud

pohivarad soetusmaksumuses 27373837 1625410 3525099 2480902 7631411
Arilihenduse kiigus tiletulnud

pShivarade akumuleeritud kulum -15975395 -1141071 -1781528 -1305740 -4228339
Soetamine, ettemaksed -579 563* 0 250708 116308 367 016
Omandatud 4ri vazrtus vt Lisa 4 16 031 880 0 0 0 0
Miitidud vara soetusmaksumuses 214478 -166 150 -2141083 -1738580 -4 045812
Miitidud vara akumuleeritud kulum 0 130903 1652384 1152582 2935869
Amortisatsioonikulu 4159863 -203560 -639823 -280117 -1123500
Soetusmaksumus 31.12.2007 42611676 1459260 1634724 858630 3952614
Akum.kulum 31.12.2007 20135258 -1213728  -768966  -433276 -2415970
Jaikmaksumus 31.12.2007 22476418 245532 865758 425354 1536 645

* Kindlustusprogrammi soetamisel 2006.aastal tehtud soetusmaksumuse parandus 2007 .aastal seoses hankija kreeditarvega.

Immateriaalse pohivarana on bilansis kajastatud tarkvara litsentse ja Lati tiitarettevotte ostuga
tekkinud 4ri viirtust (VOBA). Aniviirtust amoruseeritakse 20 aasta jooksul.

Lisa 16 Finantsvarad diglases vddrtuses muutusega libi kasumiaruande

31.12.2007 31.12.2006
Aktsiad ja fondiosakud
noteeritud 72 290073 91 326 340
wrul akeiivselt kaubeldavad 241 331752 144 617 908
Aktsiad ja fondiosakud kokku 313 621 825 235944 248
Vélakirjad
valitsuste Wf)lakiljad 236 151 088 213057 140
noteeritud volakirjad 170 247 206 58 597 092
Vélakn}ad kolkdku 406 398 294 271654 232
Téhtajalised hoiused 21987 886 29114 185
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Volainstrumendid kokku

Oiglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande kokku
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8 386 180
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300768 417
536 712 665

F'inantsvarad Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande on klassifitseeritud gruppi , finantsvarad Siglases
viidrtuses muutustega libi kasumiaruande nende esmasel kajastamisel.

Kéik finantsvarad Giglases vadrtuses muutusega labi kasumiaruande on realiseeritavad Iihima
12 kuu jooksul, mist6ttu voib neid lugeda Kiibevaraks. Keskmine efektiivne mtressimadr
tihtajalistel hoiustel on 5,0% p.a. (2006 3,3% pa.) ja volakiadel 4,30% p.a. (2006 3,98%

pa.).

Lisa 17 Aktsiad ja fondi osakud &iglases viirtuses muutusega libi kasumiaruande

Bilansiline maksumus 31.12.2005
Soetatud

Miiiidud (miitigihinnas)

Miitigist saadud kasum

Vidrtuse muutus

Bilansiline maksumus 31.12.2006
Soetatud

Miiiidud (miiiigihinnas)

Miiiigist saadud kasum

Viirtuse muutus

Bilansiline maksumus 31.12.2007

Noteeritud

aktsiad
60 054 683
110 502 568
110 363 744
13 388 375
17 744 458
91 326 340
100 805 285
115326 226
25276 565
-29 791 891
72 290 073

Fondi-

osakud
76 491 745
163 086 617
109 840 593
-905 220
15785 359
144 617 908
245 282 223
146 332 713
3041449
-5277 115
241 331 752

Kokku

136 546 428
273 589 185
220 204 337

12 483 155
33529 817
235944 248
346 087 508
261 658 939
28318014
-35 069 006
313 621 825

Aktsiad ja fondiosakud on klassifiseenitud gruppi ,finantsvarad Giglases vidrtuses muutustega labi

kasumiaruande* nende esmasel kajastamisel.

Lisa 18 Volakirjad ja muud fikseeritud tulumiiraga viirtpaberid diglases vdirtuses

muutusega libi kasumiaruande

Liihiajalised vdlakirjad ja muud fikseeritud tulumiiraga viirtpaberid

Bilansiline maksumus perioodi alguses
Soetatud

Miiiidud (miiiigihinnas)

Miitigist saadud kasum/ kahjum
Viartuse muutus

Bilansiline maksumus perioodi I6pus

2007

271 654 232
315 265 577
169 474 476
-2 452779
-8 594 260
406 398 294

2006

303 370 438
361172 308
383 308 351
-9 318 677
-261 486
271654 232

Volakirjad on klassifitseeritud gruppi ,,finantsvarad Siglases viirtuses muutustega Libi kasumiaruande® nende

esmasel kajastamisel

Lisa 19 Lunastustihtajani hoitavad investeeringud

Pikaajalised vSlakirjad

31.12.2007
23 280 404

31.12.2006
0
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Lisa 20 Miiiigiootel finantsvara

2007 2006

Aktsiad
(aktiivselt mitte kaubeldavad)

Bilansiline maksumus perioodi alguses 22 819 660 0
Umber klassifitseeritud miitigiootel finantsvaraks 0 17285510
Umber Kassifitseeritud ( tiitarettevotreks) vt Lisa 4 -2 805 433 0
Viirtuse imberhindlus -2059 227 5534 150
Bilansiline maksumus perioodi 15pus 17955000 22 819 660

Miiiigiootel finantsvarana on kajastatud AS LHV Varahalduse aktsiad.

AS LHV Varahalduse aktsiate diglast védrtust ei ole aruandeperioodil avaldatud, kuna
oiglast véartust ei ole voimalik usaldusvédrselt médrata.

AS LHV Varahalduse aktsiakapital on 63 000 000 krooni, tihe aktsia nimivddrtus on 10
krooni. Ettevdttele kuulub 1 197 000 aktsiat. Aktsiaga ei kaubelda finantsturgudel.

Sellistc aktsiate ostupakkumised tehakse suunatud pakkumisena kas olemasolevatele
investoritele voi uutele finantsinvestoritele.

Ettevottel ei ole kavatsust aktsiaid miitia. Juhul, kui ettevote sooviks aktsiaid miiiia, teeks
ta suunatud pakkumise teistele investoritcle.

Lisa 21 Nouded, sh kindlustustegevusest

Nouded 31.12.2007  31.12.2006
Ettemakstud kulud 3063 849 374 896
Nouded seotud osapoolte vastu vt Lisa 29 46 633 699 681
Muud nduded, viitlaekumised 6 926 152 375523
Kokku 10 036 634 1450 100

Ko6ik nduded on realiseeritavad kihima 12 kuu jooksul, mistdttu voib neid lugeda kiibevaraks.

Lisa 22 Nouded edasikindlustuslepingutest

Nouded edasikindlustusest 31.12.2007  31.12.2006
Edasikindlustuse osa kindlustuskohustustes 663 477 351917
Néuded edasikindlustuslepingutest 437 598 431509
Kokku 1101075 783 426

Lisa 23 Raha ja raha ekvivalendid

31.12.2007  31.12.2006

Raha pangas ja kassas 34386260 2344 411
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Ulesodeposiidid 14107708 9169 169
Kokku 48493968 11513 580

Intressimiir Eesti krooni pangakontol keskmiselt kuujdigilt on 0,2% p.a. (2006.a. 0,2% p.a.),
tiledodeposiidil 3,5% p.a.(3,2% p.a.).

Lisa 24 Omakapital

Kaikide aktsiate eest on tasutud rahas.

Aktsiate arv aruandeperioodi alguses ja 16pus 470 000.

Novembris 2006 toimus aktsiakapitali tdstmine fondiemussiooni teel aazio (iilekursy) arvelt
47 miljoni kroonini.

Pghikinja jargi on mimimumkapitaliks 30 000 000 krooni ja minimaalseks lihtaktsiate arvuks
300 000 ning maksimumkapitaliks 120 000 000 krooni ja maksimaalseks lihtakesiate arvuks
1 200 000. Aktsia nimivadrtus on 100 krooni.

Seltsi aktsionidnd on 31.12.2007 seisuga 99% Soome elukindlustusselts Suomi Mutual Life
Assurance Company (emaettevote ja loplkku kontroli omav osapool) ja 1%
kahjukindlustusselts Seesam Rahvusvaheline Kindlustuse AS. Aktsiad miitidi Austria
elukindlustusseltsile Vienna Insurance Group, aktsiate miitigitehing jGustus veebruaris 2008.

Ettevitte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2007 40 186 854 krooni (2006.a.
43 126 248 krooni). Dividendide viljamaksmisel omanikele alates 1. jaanuarist 2008 kaasneb
sellega tulumaksukulu 21/79 (kuni 31.detsember 2007: 22/78 ja kuni 31. detsember 2006:
23/77) netodividendina viljamakstavalt summalt. Seega on bilansipdeva seisuga eksisteerinud
jaotamata kasumist omanikele vdimalik dividendidena vilja maksta 31 747 615 krooni ning
dividendide véljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 8 439 239 krooni.
Seisuga 31. detsember 2006 oleks dividendidena voimalik olnud vilja maksta 33 638 473
krooni, millega oleks kaasnenud tulumaks summas 9 487 775 krooni.

Lisa 25 Kohustused kindlustuslepingutest

Elukindlustuse eraldis ~ Rahuldamata néuete Kokku
eraldis
Kogusumma Edasikind  Kogu-  Edasikind- Kogusumma Netona edasi-
lustuse osa~ summa  lustuse osa kindlustusest
Loppsaldo 31.12.05 90 734 219 269 287 845 656 4749 91579875 91305839
Arvestatud perioodil 2 194 380 71420 413 837 6461 2608217 2530336
Lappsaldo 31.12.06 92 928 599 340707 1259493 11210 94188092 93836175
Arvestatud perioodil 192 583 086 306958 7115564 4602 199698650 199 387 090
Loppsaldo 31.12.07 285 511 685 647 665 8 375057 15812 293886742 293 223 265

Etwevote on avatud rahavoogude miskile, mis tulenevad garanteentud fikseeritud
intressimiiradest. Vaata selgitusi ja kestvuse vrdlust Lisas 3 ,,Finantsriskid*.
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Lisa 26 Finantskohustused

Finantskohustused investeerimislepingutest-
diglases vadrtuses libi kasumiaruande

Aruandeperioodi alguses

Laekunud maksed

Teenustasud

Eraldised ja viljamaksed

Viirtuse muutus, intressid ja boonused

Aruandeperioodi 16puks

Finantskohustused investeerimislepingutest-
korrigeeritud soetusmaksumuses

Aruandeperioodi alguses

Laekunud maksed

Teenustasud

Eraldised ja valjamaksed

Vairtuse muutus, intressid ja boonused
Aruandeperioodi 16puks

Finantskohustused investeerimislepingutest

Lisa 27 Muud kohustused

Kohustused seotud osapoolte ees * vt Lisa 29
Viljamaksmata palgad, puhkusetasu kohustus
Sotsiaalmaks, muud maksud

Viitvolad, muud kohustused

Kokku

2007

66 770 823
51539 289
-9 004 082
-4 265592
681240
105 721678

2007

306 289 907
48 353 321
-5990 415

-15033 757
12 018 860

345 637 916

oiglases vadrtuses
aruandeperioodi algsaldo sisaldab Leedu filiaali algsaldot summas 8 145 892 krooni

31.12.2007

320 680
2087 375
2072 889

10 066 190
14 547 134

*Kohustused on emaettevétte Suomi Mutual Life Assurance Company ees.

labi

2006

29 149 176
31434026
-4 897 761
-1155 184

4094 674
58 624 931

2006

259 487 585
50 904 928
-5 800 394

-11 880 005
13577 793

306 289 907

31.12.2006

288 787
804 489
1 000 506
3238 339
5332121

kasumiaruande

Kd&ik kohustused on realiseeritavad Iihima 12 kuu jooksul, mistdttu voib neid lugeda

liihiajalisteks kohustusteks.
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Lisa 28 Kasutusrent

2007. aastal tasuti kasutusrendimakseid kontoripindade rendi eest 3 982 569 krooni (2006.
aastal 1766 615 kooni). Kasutusrendi makseid séiduauto kasutamise eest tasuti 78 368 krooni
(2006.a. 0 krooni).

Lisa 29 Tehingud seotud osapooltega

Seotud osapoolteks loetakse:

a) emaettevotjat — Suomi Mutual Life Assurance Company;

b) sidusettevotjat — Nord LB Fondi

¢) Seesam Life Insurance SE aktsiate omanikku — Seesam Rahvusvaheline Kindlustuse AS;

d) ettevotteid, kus emaettevdtja Suomi Mutual Life Assurance Company omab enamusaktsiaid —
Seesam Life Latvia, Seesam Life Lithuania; Finlife (2006);

e) juhatuse, ndukogu liikmeid ja nende lihikondseid ning nende kontrolli all olevaid

ariithinguid.

Juhatuse likmetele maksti 2007, aastal tasudeks 3 310 917 krooni (2006. aastal 1285 842
krooni).

Seesam Elukindlustuse AS on ostnud ja osutanud teenuseid:

Ostud Miitigid
2007 2006 2007 2006
Emaettevbtja
Arvutiprogrammid 642604 3060 582 0 0
Seesam Life Latvia, Seesam Life Lithvamia 102 167 111 0 0 0
aktsiad
Emaettevitia kokku 102 809715 3060 582 0 0

Sidusettevitja:AS LHV Seesam
Varabaldus *

Kohustusliku kogumispensioni 0 0 0 66600
valtkuavalduste vahendamine

Sidusettevitja: IPAS DnB Nord

Fondi

Kohustusliku kogumispensiont 0 0 78574 0

valikuavalduste vahendamine

Tiitarettevdtja: Apdro sinasanas

Generalagentima SIA

Kindlustuse vahendus 4137 787 0 0 0

Muud teenused 49 758 0 9707 0
Tiitarettevitja kokku: 4 187 545 0 9707 0

Teistele seotud osapooltele:

Seesam Life Latvia

Arvutiprogrammid 0 0 0 186291

Muu 0 2265 0 0
Seesam Life Larvia kokku 0 2265 0 186291

Seesam Life Lithuania

Arvutiprogrammid 0 0 0 127450

Muu 0 24 046 0 0
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Seesam Life Lithuania kokku 0 24 046 0 127 450
Finlife

Arvutiprogrammid 0 0 0 362760
Finlife koldku 0 0 0 362760
Seesam RK AS
Ruumide rent ja kommunaalteenus 0 49 548 0 18000
Kindlustuse vahendus 48 658 43752 20778 218 061
Kindlustused 22417 29909 22128 64051
Muu 0 0 2065 2065
Seesam RK AS kokku: 71075 123209 231979 302177
Juhatuse liikmete tasud koos vastavate 3310917 1286000 0 0
maksudega

Kohustused seotud osapoolte ees on emaettevottele Suomi Mutual Life Assurance Company
summas 320 680 krooni (2006.a. 288 787 krooni) kindlustusprogrammiga seotud kulude eest
(vt. Lisa 27 Mund kobustused) ja nduded Seesam RK AS-ile summas 46 633 krooni (2006.a.
23 180 krooni) vahendustasude eest (vt Lisa 21 Nouded, sh kindlustustegevusest). Noudeid
ei ole alla hinnatud.

Lisa 30 Tingimuslikud kohustused
Maksuhaldur ei ole aastatel 2006 - 2007 ettevottes libi viinud maksurevisjoni.

Maksuhaldurl on &igus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul
maksudeklaratsiooni  esitamise tihtajast ning vigade tuvastamise]l middrata tiiendav
maksusumma, intressid ning trahv.

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur

maarata ettevottele olulise tailendava maksusumma.

Lisa 31 Bilansipdevajirgsed siindmused

27. veebruaril 2008. aastal toimus Seesam Lifc Insurance SE aktsiate omandibiguse
tlckandmine Suomi Mutual Life Insurance Group’lt WIENER STADTISCHE
Versicherung AG Vienna Insurance Group'ile.

29. veebruaril 2008 teavitas seltsi juhatuse esimees Erki Kilu ettevStte ndukogu oma juhatuse
litkme lepingu l6petamise soovist.

13. mirtsil 2008 otsustas ettevotte ndukogu kutsuda tagasi Erki Kilu juhatuse likme kohalt
volituste 16ppemisega 30. aprillil 2008.

08. aprillil 2008 otsustas ettevdtte ndukogu muuta ettevotte drinime, milleks saab SE Seesam
Life Insurance Vienna Insurance Group, kinnitada pohikirja uue redaktsiooni ning muuta
juhatuse likmete esindusdigusi selliselt, et ettevotet on Gigus esindada vihemalt kahel
juhatuse likmel koos ja prokuristil koos juhatuse likmega. Nimetatud muudatused hakkavad
kehtima alates vastava kande tegemusest registris.

Kuupdev/data _ ”‘l {':{—f C\ ] ) 40



PRICEAATERHOUSE(COPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Pérnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE Fais 614 1000

www.pwc.ee

Seesam Life Insurance SE aktsionérile

Oleme auditeerinud kaasnevat Seesam Life Insurance SE (eftevote) raamatupidamise
aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2007, kasumiaruannet, omakapitali
muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta,
aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvétet ning muid selgitavaid
lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja diglane
esitamine kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite, nagu need on vastu voetud
Euroopa Liidu poolt, nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollisiisteemi
kujundamine ja t60s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja
esitamise ilma pettustest voi vigadest tulenevate oluliste vaarkajastamisteta; asjakohaste
arvestuspchimotete valimine ja rakendamine; ning antud tingimustes p&hjendatud
raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi p6hjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi labi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad,
et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi |&bi omandamaks
pBhjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit h6lmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnéitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride [&biviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu séltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest voi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks votab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse ige ja
Oiglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollististeemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimbdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute p&hjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande (ldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas oigesti ja diglaselt
ettevétte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2007 ning sellel kuup&eval I16ppenud

majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Stan Nahkor
Vannutatud audiitor

14. aprill 2008



Majandusaasta kasumi jaotamise ettepanek

Seesam Life Insurance SE 2007. majandusaasta tulemuseks oli puhaskahjum summas

2939 394 kroont.

Omakapitali suurus oli 108 007 056 krooni, mis tiletab kindlustusseaduse minimumnéude.

Juhatus teeb aktsioniride tildkoosolekule ettepaneku katta kahjum summas 2 939 394 kroon

eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvelt.

Juhatuse esimees

>l

\

Juhatuse lige

F

Juhatuse .]jige
Viktors Gustsons

y gl O
Juhatuse luge
Tomas Milastus
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Juhatuse ja néukogu liikmete allkirjad 2007. majandusaasta aruandele

Seesam Life Insurance SE majandusaasta aruande, mis on kinnitatud aktsioniride
tildkoosoleku poolt 2 4 © 4. . 2008 otsusega, allkirjastamine 4 2 4. 2008:

r

Juhdtys€ esimees Noéukogu esimees \
Erki Kilu Franz Fuchs

P

Juhatus liige Noukogu liige
Marika Guralnik Rudolf Ertle

Juhatuse liige Néukogu lige
Viktors Gustson Hans Raumauf

Juhatuse liige Y Noéukogu liige

Tomas Milasius Elke Stocker



